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Nota para la actualizacion metodoldgica de la Encuesta de Supermercados
(método directo). Ao 2025

Las series temporales pueden descomponerse basicamente en tres componentes: la tendencia-ciclo (TC), la irregularidad () y la
estacionalidad (S). La componente estacional (S) tiene un comportamiento cuasi estable para cada mes o cada trimestre del afio.

Los métodos de ajuste estacional identifican y eliminan los factores relacionados con la composicion del calendario que son
sistematicos a lo largo de la historia de las series; es decir, los patrones tipicos predecibles de cada mes o trimestre. Por ejemplo, los
debidos a factores climaticos, a los feriados moéviles como la Pascua, y a la composicién de los dias de la semana para cada mes.

Entonces, las series desestacionalizadas solo conservan las otras dos componentes: la tendencia-ciclo (TC) y la irregular (1).
La componente irregular contiene los efectos de eventos imprevisibles y no sistematicos, tales como los producidos por una
inundacion, una parada técnica imprevista, una huelga, etc. Siempre esta presente en las series desestacionalizadas e introduce
una variabilidad que podria oscurecer la interpretacion del fenomeno subyacente en el corto plazo. Es por eso que, en todas
sus publicaciones, el INDEC presenta las series desestacionalizadas en conjunto con las estimaciones de la tendencia-ciclo, lo
cual permite interpretar de forma integral el comportamiento de las series y detectar rapidamente los puntos de giro ciclicos que
indican el inicio de periodos de expansion o contraccién. Por este motivo, en periodos de mucha inestabilidad, como el que se
registré debido a la pandemia de coronavirus, resulta conveniente analizar la evolucién de la tendencia-ciclo en conjunto con la
serie desestacionalizada para tener un mejor diagnéstico del corto plazo.

Las componentes del modelo utilizado y la serie desestacionalizada se estiman con el modulo X11 del programa X-13ARIMA-
SEATS, que estima la estacionalidad por medio de promedios méviles aplicados en forma iterativa.

Para los modelos de desestacionalizacion utilizados se supone que la forma en que se relacionan las componentes inobservables
(esencialmente, la tendencia-ciclo, la estacional y la irregular) se puede modelar en forma aditiva, multiplicativa o, a lo sumo, mixta.

Por otra parte, cuando se desestacionalizan series que resultan del agregado de otras, existen dos formas posibles de
realizar el ajuste: método directo o método indirecto. El método directo consiste en ajustar estacionalmente la serie agregada
independientemente de las series que la componen. En cambio, el método indirecto primero ajusta cada serie componente y luego
calcula la desestacionalizada de la serie agregada como un promedio ponderado de las series ajustadas de las componentes.

Para el ajuste estacional del nivel general del indice de supermercados, se utilizara el método de descomposicién directo.

Las principales caracteristicas del ajuste estacional del indice de supermercados con los datos a enero de 2025 son:

Opciones utilizadas Supermercados

Transformacion Log
Modo de descomposicion Multiplicativo
Modelo ARIMA ©11)011)
¢Ajusta Pascua? No
¢Ajusta afio bisiesto? No
¢Ajusta variacion por dias de actividad? Si
¢Ajusta outliers? Si

Filtro estacional 3x5
Filtro tendencia H13
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La estimacioén de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13 modificado', que consiste en un posprocesamiento de la serie
desestacionalizada.

Las opciones para este posprocesamiento son:

1. Extensién con un afio de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos utilizando el modelo
(011)(00H1),.

2. Correccion mas estricta de valores extremos.
3. Estimacion de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Por las caracteristicas propias del método X-11, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se incorpora un nuevo
dato a la serie original y esto puede producir revisiones de los valores ya publicados. Normalmente, para el ajuste estacional, se
aplica el método semiconcurrente, o sea, las opciones se revisan una vez al afio y se fijan por un afio calendario hasta la siguiente
revision.

Se debe aclarar que cuando el modelo de descomposicion es multiplicativo, la serie desestacionalizada se obtiene dividiendo la
serie original por los factores estacionales (que difieren mes a mes y afio a afo) y, opcionalmente, por los factores combinados de
Pascua y la variacion por dias laborales (que también cambian mes a mes y afio a afo). Debido a las no linealidades involucradas,
no es recomendable forzar que los totales anuales de la serie desestacionalizada sumen igual que los totales anuales de la
serie original. Si el modelo de descomposicién es aditivo tampoco es recomendable forzar los totales anuales cuando el patrén
estacional no es estable (X-13ARIMA-SEATS Reference Manual, version 1.1, p. 104). Aunque en ciertos contextos particulares,
existen justificaciones practicas para forzar los totales.

" Dagum, E. B. (1996). A new method to reduce unwanted ripples and revisions in trend-cycle estimates from X-11-ARIMA. Survey Methodology,
22(1), 77-83.
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