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Estimador mensual industrial

Buenos Aires, 2 de agosto de 2018

Junio de 2018

La actividad de la industria manufacturera de junio de 2018 presenta una baja de 8,1% respecto al mismo mes del afio 2017.

La variacion interanual acumulada del primer semestre del afio 2018 muestra un aumento de 1,0% respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior.

Cuadro 1. Estimador mensual industrial. Variaciones porcentuales

Respecto aigual Acumulado anual respecto

mes del aifo a igual periodo del aifo

anterior anterior

2017 Enero* -1,1 -1,1
Febrero* -6,0 -3,5
Marzo* -0,4 -2,4

Abril* -2,6 -2,5
Mayo* 2,7 -1,4
Junio* 6,6 0,0

Julio® 59 0,8
Agosto* 5,1 1,4
Septiembre* 2,3 1,5
Octubre* 4,4 1,8
Noviembre* 3,5 1,9
Diciembre* 0,3 1,8

2018 Enero* 2,6 2,6
Febrero* 53 3,9
Marzo* 1,2 2,9

Abril* 3,4 3,1
Mayo* -1,2 2,4
Junio* -8,1 1,0

Grafico 1. EMLI. Variaciones porcentuales respecto a igual

mes del ano anterior
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Con referencia a la encuesta cualitativa industrial, que mide expectativas de las firmas, se consulté acerca de las previ-
siones que tienen para el tercer trimestre de 2018 respecto a igual periodo de 2017. Los principales resultados son los
siguientes:

Respecto a la demanda interna, 45,8% de las empresas anticipa una baja para el tercer trimestre de 2018 res-
pecto al tercer trimestre de 2017; 41,2% prevé un ritmo estable; 13,0% espera un aumento.

Entre las firmas exportadoras, el 49,0% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para el tercer trimestre
de 2018 respecto a igual trimestre de 2017; 33,3% espera una suba; 17,7% vislumbra una disminucién.

Con relacion a las exportaciones realizadas exclusivamente a paises del Mercosur, 62,8% no advierte cambios
en sus ventas para el tercer trimestre de 2018 respecto a igual periodo de 2017; 19,8% anticipa una suba;
17,4% vislumbra una baja.

El 55,8% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones de insumos; 17,1% vislumbra un creci-
miento; 27,1% prevé una baja.

Consultados especialmente respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur, 60,3% no advier-
te cambios para el tercer trimestre de 2018 respecto a igual periodo de 2017; 24,2% prevé una disminucion;
15,5% anticipa una suba.

El 54,1% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados; 24,5% anticipa una suba;
21,4% espera una disminucion.

El 70,4% de las empresas no espera cambios en la dotacion de personal durante el tercer trimestre de 2018
respecto a igual periodo de 2017; 21,0% anticipa una disminucién; 8,6% prevé un aumento.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, 63,4% de las empre-
sas no anticipa cambios; 27,1% anticipa una caida; 9,5% prevé un aumento.

El 58,5% de las empresas no anticipa cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el tercer tri-
mestre de 2018; 27,8% prevé una baja; 13,7% vislumbra una suba.

Rubros manufactureros

Cuadro 2. Industria alimenticia y productos del tabaco.

Variaciones porcentuales de la industria alimenticia y de la industria del tabaco.
Junio de 2018

Respecto a igual Acumulado anual respecto a

Bloques y rubros ~ . A " ~ )
mes del ano anterior igual periodo del ano anterior

Industria alimenticia

Total del bloque -5,4 -0,5
Carnes rojas 5,9 9,7
Carnes blancas -11,8 -6,0
Lacteos -1,8 6,0
Molienda de cereales y oleaginosas -10,7 -9,8
Azlcar y productos de confiteria 18,3 5,0
Yerba mate y té -12,0 1,1
Bebidas -11,2 1,6
Industria del tabaco
Total del bloque -9,7 -5,4
Cigarrillos -9,7 -5,4

Cuadro 3. Industria textil.

INDEC

Variaciones porcentuales de la industria textil. Junio de 2018

Respecto a igual Acumulado anual respecto a

Bloques y rubros ~ . . B ~ .
a y mes del afio anterior* igual periodo del ano anterior

Industria textil

Total del bloque -10,8 -7,4
Hilados de algodén -9,7 -2,4
Tejidos -12,7 -9,0
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Cuadro 4. Industrias del papel y cartén y de la edicion e impresion.
Variaciones porcentuales de la industria del papel y cartén y de la industria
de la edicion e impresidén. Junio de 2018

Respecto a igual Acumulado anual respecto a

Bloques y rubros ~ 3 . . ~ .
mes del afio anterior* igual periodo del afio anterior

Papel y carton
Total del bloque -1,2 3,1
Papel y carton -1,2 3,1
Edicion e impresion
Total del bloque -4,2 1,2
Productos de editoriales e imprentas -4,2 1,2

Cuadro 5. Refinacion del petréleo.
Variaciones porcentuales de la industria de refinacion del petréleo. Junio de 2018

Respecto a igual Acumulado anual respecto a

Bloques y rubros ~ L g - 3
mes del ano anterior igual periodo del aio anterior

Refinacion del petrdleo
Total del bloque -19,9 -5,6
Petréleo procesado -19,9 -5,6

Cuadro 6. Sustancias y productos quimicos y productos de caucho y plastico.
Variaciones porcentuales de la industria quimica y de productos de caucho y plastico.
Junio de 2018

Respecto a igual Acumulado anual respecto a

Bloques y rubros ~ X _ ; ) g
mes del afio anterior* igual periodo del ano anterior

Sustancias y productos quimicos

Total del bloque -10,0 -3,8
Gases industriales 3,2 0,1
Productos quimicos béasicos 3,9 2,2
Agroquimicos -41,2 -20,9
Materias primas plasticas y caucho sintético -6,1 14,5
Detergentes, jabones y productos personales  -8,2 -1,9
Productos farmacéuticos -7,7 -7,5
Fibras sintéticas y artificiales -36,3 -17,8

Productos de caucho y plastico

Total del bloque -11,1 -3,1
Neumaticos -17,6 -11,1
Manufacturas de plastico -10,0 -1,7
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Cuadro 7. Productos minerales no metalicos e industrias metalicas basicas.

Variaciones porcentuales de los minerales no metalicos y de las industrias

metalicas basicas. Junio de 2018

Bloques y rubros

Respecto a igual
mes del aio anterior* igual periodo del ano anterior

Acumulado anual respecto a

Productos minerales no metalicos
Total del bloque
Vidrio
Cemento
Otros materiales de construccion

Industrias metalicas bdsicas

Total del bloque
Acero crudo
Aluminio primario

-3,7
-10,1
-0,1
-3,9

9,8
11,1
4,3

6,8
1,2
6,7
8,4

16,2
20,1
1,4

Cuadro 8. Industria automotriz y resto de la industria metalmecanica.

Variaciones porcentuales de la industria automotriz y del resto de la industria

metalmecanica. Junio de 2018

Bloques y rubros

Respecto a igual
mes del afho anterior* igual periodo del aio anterior

Acumulado anual respecto a

Industria automotriz

Total del bloque -11,8 14,7
Automotores -11,8 14,7
Resto de la industria metalmecanica
Total del bloque -10,9 0,8
Metalmecanica, excluida industria automotriz  -10,9 0,8
6/13
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Analisis sectorial. Junio de 2018

e En el primer semestre de 2018, el EMI presenta un cre-
cimiento de 1,0% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. En junio de 2018 se registra una disminucién de
8,1% respecto al mismo mes del afio pasado.

Para la comparacion de junio de 2018 con respecto al mis-
mo mes de 2017, se observan disminuciones en la refina-
cion del petréleo (-19,9%), la industria automotriz (-11,8%),
los productos de caucho y plastico (-11,1%), la metalmeca-
nica, excluida la industria automotriz (-10,9%), la industria
textil (-10,8%), la elaboracion de sustancias y productos
quimicos (-10,0%), la industria del tabaco (-9,7 %), la indus-
tria alimenticia (-5,4%), la edicion e impresion (-4,2%), los
productos minerales no metdlicos (-3,7%) y el bloque de
papel y cartén (-1,2%). Por otra parte, las industrias metali-
cas basicas registran una suba (9,8%).

e El bloque de refinacidon del petréleo evidencia una
caida de 19,9% en junio de 2018 con respecto al mismo
mes del afio anterior y acumula en el primer semestre
del afio una baja de 5,6% en comparacién con el mismo
acumulado de 2017.

La baja en el crudo procesado se debe a paradas de
planta de empresas del sector en junio. En este senti-
do, la caida en la produccién de derivados del petréleo
se explica, principalmente, por la menor actividad de la
destilaciéon primaria. Con respecto a los derivados, las
principales bajas en de junio se presentan en gasoil y
fueloil, y en menor medida en naftas.

e La industria automotriz registra una disminucion de
11,8% en junio de 2018 respecto al mismo mes del afo
pasado, mientras que acumula un incremento de 14,7%
en el primer semestre del afio en comparacién con igual
periodo de 2017.

Segun datos difundidos por la Asociacién de Fabricas de
Automotores (ADEFA), la cantidad de unidades produci-
das del segmento de automodviles muestra una caida de
5,7% en junio de 2018 respecto al mismo mes del afio
pasado, mientras que acumula un crecimiento de 29,6%
en el primer semestre del aflo en comparacion con igual
periodo de 2017. En cuanto al segmento de utilitarios, se
observan disminuciones de 19,5% en junio de 2018 y de
5,2% en el primer semestre de 2018 respecto a iguales
periodos del afio pasado. No se mencionan los datos co-
rrespondientes a la evolucién del segmento de transpor-
te de carga y pasajeros, en virtud de dar cumplimiento
con el secreto estadistico.

En materia de exportaciones, segin datos de ADEFA, las
ventas externas del segmento de automoviles, en uni-
dades, presentan subas de 82,2% en junio de 2018 y
de 96,6% en el primer semestre del afio, comparadas
con iguales periodos del afio anterior. En el segmento de
utilitarios, las unidades exportadas muestran caidas de
9,5% en junio de 2018 y de 4,7% en el primer semestre
del afio, respecto a los mismos periodos de 2017. Segun
la misma fuente, el principal mercado externo es Brasil,
que en el primer semestre del corriente afo registra una
participacion de 70,3% en el total de unidades de auto-
moviles y utilitarios exportadas. En el primer semestre
de 2018, las unidades de automoviles y utilitarios des-
pachadas al mercado brasilefio registran un crecimiento
de 40,1% en comparacion con el mismo periodo del afio
pasado.

Las ventas a concesionarios de automoviles y utilitarios
nacionales, segun datos de ADEFA, registran caidas de
37,2% en junio de 2018 y de 2,1% en el primer semestre
del afo, respecto a los mismos periodos de 2017.

Asimismo, segun informacién de ADEFA, el paro de

INDEC

7/13

camioneros en Brasil a comienzos de junio afectd la
actividad de las terminales automotrices en el mes bajo
analisis.

¢ El bloque de productos de caucho y plastico presenta
caidas de 11,1% en junio de 2018 y de 3,1% en el primer
semestre del afio, comparado con los mismos periodos
del afio anterior.

La elaboracion de neumaticos muestra disminuciones
de 17,6% en junio de 2018 y de 11,1% en el primer se-
mestre de 2018, en comparacién con los mismos perio-
dos del afio anterior. La menor produccion de neumati-
cos en junio, segun fuentes consultadas, se vincula con
paradas de planta por conflictos gremiales en algunos de
los establecimientos productivos del sector. Asimismo,
se observan disminuciones tanto en las ventas de neu-
maticos al mercado interno como en las exportaciones.

En el primer semestre de 2018, se registra una caida de
20,0% en las exportaciones de neumaticos de caucho
nuevos utilizados en automoviles, autobuses y camio-
nes, medidos en unidades fisicas, en comparacion con
el mismo periodo de 2017. Los envios al mercado brasi-
lefio, que representa el 69,5% de las exportaciones en el
primer semestre del ailo, acumulan una caida de 21,2%
en los primeros seis meses del afio respecto a igual pe-
riodo de 2017. Por otra parte, en el primer semestre del
afo, se advierte un mayor ingreso de neumaticos —-me-
didos en unidades fisicas— provenientes, principalmente,
de Brasil y China, en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior.

e L as manufacturas de plastico presentan disminucio-
nes de 10,0% en junio de 2018 y de 1,7% en el primer
semestre de 2018, en comparacién con los mismos pe-
riodos del afio anterior. Debe considerarse que el sector
transformador plastico comprende un amplio conjunto de
productos plasticos destinados a diferentes subsectores
productivos que, en conjunto, en junio evidencian una cai-
da en el volumen total producido.

En junio, segun fuentes consultadas, se registran me-
nos pedidos de cafios y perfiles plasticos destinados al
sector de la construccién y disminuciones en los volu-
menes producidos de envases plasticos para productos
personales y articulos de limpieza. Otros segmentos que
muestran caidas en los niveles de produccién son las
preformas plasticas, las botellas, tapas y cajones para
bebidas gaseosas, jugos y aguas, asi como las bandejas,
films y envases plasticos utilizados en la industria alimen-
ticia. En cuanto a la fabricacion de autopartes plasticas,
se evidencia una disminucién en el nivel de produccion,
vinculada con la menor actividad del sector automotor.

¢ | a industria metalmecanica, excluida la automotriz,
registra en junio de 2018 un retroceso de 10,9% en com-
paracién con el mismo mes del afo anterior, mientras
que en el primer semestre de 2018 registra un incremen-
to de 0,8% respecto del primer semestre del afio pasado.

El blogue en su conjunto se ve afectado, principalmente,
por los menores pedidos del sector agrario (maquinaria
agricola e implementos para el campo), de la industria au-
tomotriz, de sectores de consumo durable (en particular la
linea blanca) y de rubros que demandan envases de metal.

El sector agricola presenta una retraccién en los segmen-
tos vinculados con la fabricacién de tractores, cosecha-
doras e implementos agricolas, que se vincula con ajus-
tes en los niveles de stocks frente a una menor demanda,
como consecuencia, principalmente, de la importante
sequia que afecté al sector agrario.

Estimador mensual industrial



Con respecto al rubro de linea blanca, en los segmentos
de heladeras y freezers, cocinas, termotanques y lavarro-
pas, se registran menores pedidos de los distribuidores.

Por otra parte, se observa un menor dinamismo en las
actividades de estampado y laminado de metales a partir
de la disminucion de pedidos de firmas del sector auto-
motor.

En el rubro productor de envases metdlicos, se observa
un menor nivel de actividad como consecuencia de una
disminucion en la demanda local de aerosoles. La fabri-
cacioén de bienes de consumo durable y maquinarias con
destino a la industria alimenticia y de bebidas muestra
también un menor nivel de actividad.

Finalmente, se observa cierta recuperacién en los nive-
les de actividad de empresas vinculadas con el sector
energético. Por un lado, tuvieron buen desempefio las
ramas vinculadas con la fabricacion de equipos para la
exploracion y perforacion de pozos, y las elaboradoras
de insumos como cabezas de pozo, varillas y valvulas,
tanto para el mercado interno como el externo. Por otro
lado, mostraron tendencias positivas las lineas vincula-
das a proyectos en parques edlicos.

¢ E| bloque de sustancias y productos quimicos regis-
tra caidas de 10,0% en junio de 2018, y de 3,8% en el
primer semestre de 2018, en comparacion con los mis-
mos periodos del afio anterior. Para la comparacion de
junio de 2018 respecto del mismo mes del afio anterior,
las principales caidas se observan en los rubros produc-
tores de agroquimicos y de fibras sintéticas y artificiales.

La mayor disminucion en junio de 2018, en comparacién
con el mismo mes del afio pasado, se registra en el rubro
productor de agroquimicos, que presenta una caida de
41,2%, y acumula en el primer semestre de 2018 una
retraccion de 20,9% respecto del mismo acumulado del
afo pasado. Por un lado, en junio se realizaron paradas
de planta programadas en el segmento de fertilizantes;
en consecuencia, varias lineas registraron una importan-
te reduccién en los niveles de produccién. Por otra par-
te, como se ha mencionado anteriormente, la sequia ha
afectado principalmente al sector agricola.

¢ En el caso de las fibras sintéticas y artificiales, se re-
gistran caidas de 36,3% en junio y de 17,8% en el primer
semestre de 2018, comparado con iguales periodos del
afo anterior. La disminucién en el nivel de produccién en
junio de 2018 se origina en que una de las principales
empresas del sector aun no pudo restablecer los niveles
de produccion luego de sufrir un incendio durante marzo,
que afecto6 gran parte de su estructura productiva.

¢ | a industria alimenticia presenta en junio de 2018 una
disminucion de 5,4% en comparacion con el mismo mes
de 2017, y acumula en el primer semestre de 2018 una
disminucion de 0,5% en comparacion con el mismo pe-
riodo del afio anterior.

La produccion de carnes rojas registra un aumento en
junio de 2018 de 5,9% respecto del mismo mes del afio
anterior, y acumula en el primer semestre de 2018 una
suba de 9,7% respecto del primer semestre del afio an-
terior. Segun datos de la Direccién de Estudios Econémi-
cos del Ministerio de Agroindustria, el consumo aparente
de carne bovina registra en junio de 2018 una disminu-
cién de 1,3% con respecto a igual mes del afio anterior
y, acumula en el primer semestre de 2018 una suba de
4,1% respecto del primer semestre del afio anterior.

Las exportaciones de carne bovina -medidas en tonela-
das de producto- ascendieron a 28.308 en junio de 2018,
lo que representé un crecimiento de 66,1% con respecto
a junio de 2017. Las ventas al mercado externo acumu-
lan en los seis meses del corriente afio un crecimiento
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de 62,3% con respecto al mismo periodo del afio ante-
rior. En junio de 2018, el 86,1% del volumen exportado
—-medido en toneladas de producto- se destiné a cinco
mercados: China (principal destino, con 53,6% del total
de las toneladas exportadas), Rusia, Chile, Alemania e
Israel.

La produccién de carnes blancas registra una dismi-
nucién en junio de 2018 de 11,8% en comparacién con
igual mes del afio anterior, y acumula en los seis primeros
meses del afio 2018 una caida de 6,0% en comparacion
con igual periodo del afio 2017. Segun datos del Area
Avicola del Ministerio de Agroindustria, el consumo apa-
rente de carne aviar presenta en el acumulado enero-ju-
nio del aflo 2018, una disminucién de 7,9% con respecto
a igual periodo del afio anterior, mientras que en junio de
2018 registra una caida de 10,2% respecto del mismo
mes del afio pasado.

La molienda de cereales y oleaginosas registra en junio
de 2018 una disminucion de 10,7% respecto del mismo
mes del afio anterior, y acumula en el primer semestre del
afo 2018 una caida de 9,8% respecto del mismo periodo
del afio anterior.

En el caso de la molienda de oleaginosas se observa que
la elaboracién de aceite y subproductos de soja registra,
en junio de 2018, una baja interanual de 15,4%, mientras
que la de aceite y subproductos de girasol, un aumento
de 9,0%. De esta manera, la produccion de aceite y sub-
productos de girasol acumula en los seis primeros meses
del afio una caida de 4,5% con respecto al mismo perio-
do del afio anterior y la de aceite y subproductos de soja
acumula una baja de 14,4% para la misma comparacion.

El volumen de las exportaciones de aceite y subproduc-
tos de soja y girasol presenta una caida de 19,9% en
junio de 2018 con respecto al mismo mes de 2017, y acu-
mula en el primer semestre del afio 2018 una disminucién
interanual de 17,8%.

El rubro productor de bebidas presenta en junio de 2018
una disminucién de 11,2% con respecto al mismo mes
del afo anterior, originado por bajas en las producciones
de vinos, gaseosas, aguas y sodas, y acumula en el pri-
mer semestre de 2018 una suba de 1,6% con respecto al
primer semestre de 2017.

En cuanto a la actividad vitivinicola, segun datos del Ins-
tituto Nacional de Vitivinicultura (INV), la comercializacion
de vino fraccionado con destino al mercado interno, me-
dida en hectolitros, registra en junio de 2018 una dismi-
nucion de 8,9% con respecto a junio de 2017. Por otro
lado, el volumen exportado de vino fraccionado y de vino
a granel registra una baja de 13,4% y 27,1%, respectiva-
mente, para la misma comparacién.

El volumen destinado al mercado externo representa en
junio de 2018 el 18,4% del total de vino comercializado,
siendo en ese periodo Estados Unidos el principal des-
tino de las exportaciones, con 33,6% del valor FOB de
estas, seguido por Canada, Reino Unido y Brasil.

En el segmento de bebidas gaseosas, segun la Camara
Argentina de la Industria de Bebidas sin Alcohol (CADIBSA),
el volumen de las ventas de gaseosas registra en junio de
2018 una disminucién de 15,0% respecto del mismo mes
del afo pasado.

¢ El bloque de edicion e impresidn registra en junio de
2018 una caida de 4,2% respecto al mismo mes de 2017,
mientras que en el primer semestre de 2018 registra un
incremento de 1,2% comparado con el primer semestre
del aflo pasado. En el mes bajo analisis, la actividad de
impresion disminuye, principalmente, por la menor de-
manda de los sectores de alimentos (lacteos, aceites, ga-
lletitas, harinas, café), bebidas (vinos, aguas y gaseosas),
automotor y electrodomésticos. También se observan
caidas en los pedidos de cuadernos, repuestos de hojas,
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bolsas impresas para indumentaria, etiquetas para la in-
dustria textil y en la demanda de impresion por parte de
la industria editorial.

¢ El bloque de productos minerales no metalicos regis-
tra una disminucién de 3,7% en junio de 2018 respecto
al mismo mes del afo pasado, mientras que en el primer
semestre de 2018 presenta un incremento de 6,8% en
comparacién con igual periodo del afio pasado.

La mayor disminucién en junio de 2018, en comparacién
con el mismo mes del afio pasado, se registra en el ru-
bro productor de vidrio, que cayo 10,1%. Segun fuentes
consultadas, este comportamiento responde a la retrac-
cién de la demanda interna, principalmente, de produc-
tos de vidrio para el sector de bazar y menaje. Ademas,
se registran menores niveles de pedidos de botellas de
vidrio para gaseosas, cervezas, bebidas espirituosas y
vinos, asi como frascos de vidrio para uso alimenticio.

La produccién de cemento registra un nivel similar
(-0,1%) en junio de 2018 respecto al registrado en el
mismo mes del afo pasado, mientras que en el primer
semestre de 2018 acumula una suba de 6,7% respecto
a igual periodo de 2017. De acuerdo con datos del indi-
cador sintético de la actividad de la construccion (ISAC)
con estacionalidad, el consumo interno de cemento re-
gistra una disminucién de 3,5% en junio de 2018, com-
parado con el mismo mes del afio pasado, y acumula en
el primer semestre de 2018 una suba de 7,1% respecto a
igual periodo de 2017.

Con respecto a las expectativas sobre el nivel de actividad
del sector construccién para el periodo julio-septiembre
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de 2018, segun la encuesta cualitativa de la construc-
cion, el 65,6% de las empresas dedicadas principalmen-
te a obras publicas y el 45,9% de las firmas que realizan
principalmente obras privadas prevén que disminuira el
nivel de actividad del sector. Asimismo, el 31,0% de las
empresas dedicadas principalmente a obras publicas y
el 51,4% de las firmas que realizan principalmente obras
privadas estiman que el nivel de actividad no cambiara
en los préximos tres meses.

e |as industrias metalicas basicas presentan incre-
mentos de 9,8% en junio de 2018 y de 16,2% en el pri-
mer semestre de 2018, en comparacién con los mismos
periodos del afio anterior. La produccion de acero crudo
registra crecimientos de 11,1% en junio del corriente afio
y de 20,1% en el primer semestre de 2018, en compara-
cién con los mismos periodos de 2017.

En materia de laminacién siderurgica, segun datos de la
Camara Argentina del Acero, en junio de 2018, se verifica
un crecimiento de 16,6% en la fabricacién de productos
no planos respecto a igual mes del afio pasado, mientras
que, para la misma comparacion, se registra una caida
de 28,6% en los productos planos. Segun el comunicado
de prensa de la Camara Argentina del Acero correspon-
diente al mes de junio de 2018, en el sector de la cons-
truccién contindan las obras en ejecucion; sin embargo,
comenzo6 a observarse una menor demanda vinculada
a pequefios emprendimientos. Por otra parte, segun la
misma fuente, se observan disminuciones en los niveles
de pedidos destinados a la industria automotriz y al sec-
tor de maquinaria e implementos agricolas.
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Situacion y expectativas del sector industrial. Informacién cualitativa

Perspectivas para el tercer trimestre de 2018 respecto al tercer trimestre de 2017

Demanda interna
Respecto a la demanda interna, 45,8% de las empresas anticipa una baja para el tercer trimestre de 2018 respecto al
mismo periodo de 2017; 41,2% prevé un ritmo estable; 13,0% espera un aumento.

Exportaciones

El 49,0% no anticipa cambios en sus exportaciones totales para el tercer trimestre de 2018; 33,3% espera una suba;
17,7% vislumbra una disminucion.

Consultados exclusivamente respecto a las exportaciones destinadas a paises del Mercosur, 62,8% no advierte cambios
en sus ventas para el tercer trimestre de 2018 respecto del mismo trimestre del aio anterior; 19,8% anticipa una suba;
17,4% vislumbra una baja.

Insumos importados

El 55,8% de las firmas anticipa un ritmo estable en sus importaciones totales de insumos; 17,1% vislumbra un crecimiento;
27,1% prevé una baja.

Respecto a las importaciones de insumos de paises del Mercosur, 60,3% no advierte cambios para el tercer trimestre de
2018 respecto a igual trimestre de 2017; 24,2% prevé una disminucion; 15,5% anticipa una suba.

Stocks
El 54,1% de las empresas no espera cambios en los stocks de productos terminados; 24,5% anticipa una suba; 21,4%
espera una disminucion.

Utilizacion de la capacidad instalada
El 58,5% de las empresas no anticipa cambios en la utilizacién de la capacidad instalada durante el tercer trimestre de
2018; 27,8% prevé una baja; 13,7% vislumbra una suba.

Necesidades de crédito
El 49,5% de las empresas consultadas no espera cambios en sus necesidades crediticias para el tercer trimestre de
2018; 48,2% prevé un aumento; 2,3% anticipa una caida.

Personal

En el rubro dotacion de personal, 70,4% de las empresas no espera cambios en la dotacién de personal durante el tercer
trimestre de 2018 respecto a igual trimestre de 2017; 21,0% anticipa una disminucién; 8,6% prevé un aumento.
Respecto a la cantidad de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo, 63,4% de las empresas no
anticipa cambios; 27,1% anticipa una caida; 9,5% prevé un aumento.

INDEC 10/13 Estimador mensual industrial



e ;Como espera que evolucione la demanda interna °
durante el tercer trimestre de 2018 respecto al
tercer trimestre de 2017?

¢Como espera que evolucionen sus exportaciones
durante el tercer trimestre de 2018 respecto al
tercer trimestre de 2017?

%

%
Aumentara 13,0

Aumentaran 33,3
No variara 41,2 No variaran 49,0
Disminuira 45,8 Disminuiran 17,7

e ;Como espera que evolucionen sus exportaciones o

¢ Como espera que evolucionen las importaciones
a los paises miembro del Mercosur durante totales de insumos utilizados en el proceso
el tercer trimestre de 2018 respecto al tercer productivo durante el tercer trimestre de 2018
trimestre de 2017? respecto al tercer trimestre de 2017?

%

%
Aumentaran 19,8

Aumentaran 171
No variaran 62,8 No variaran 55,8
Disminuiran 17,4 Disminuiran 27,1

e ;Como espera que evolucionen las importaciones °

¢COémo espera que evolucionen sus stocks de

de insumos de paises miembro del Mercosur productos terminados durante el tercer trimestre

durante el tercer trimestre de 2018 respecto al

de 2018 respecto al tercer trimestre de 2017?
tercer trimestre de 2017?
% %
Aumentaran 15,5 Aumentaran 24,5
No variaran 60,3 No variaran 54,1
Disminuiran 24,2 Disminuiran 21,4

e ;Como espera que evolucione la utilizaciéon de la
capacidad instalada durante el tercer trimestre de
2018 respecto al tercer trimestre de 2017?

¢ Coémo espera que evolucionen sus necesidades de
crédito durante el tercer trimestre de 2018 respecto al
tercer trimestre de 2017?

% %

Aumentara 13,7 Aumentaran 48,2
No variara 58,5 No variaran 49,5
Disminuira 27,8 Disminuiran 2,3
e ;Como espera que evolucione la dotacion de personal e ;Coémo espera que evolucione la cantidad de horas
durante el tercer trimestre de 2018 respecto al tercer trabajadas del personal afectado al proceso productivo
trimestre de 2017? durante el tercer trimestre de 2018 respecto al tercer
trimestre de 2017?
OA, o/D
Aumentara 8,6 Aumentaran 9,5
No variara 70,4 No variaran 63,4
Disminuira 21,0 Disminuiran 27,1
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Demanda interna

13,0

B Aumentara
45,8

B No variard

I Disminuird

Dotacién de personal

8,6

W Aumentara
M No variara

W Disminuird

Exportaciones totales

B Aumentaran
M No variaran

= Disminuiran
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Utilizacion de la capacidad instalada

13,7

M Aumentard
M No variara

% Disminuira

Horas trabajadas del personal afectado
al proceso productivo

9,5

M Aumentaran
M No variaran

= Disminuiran

63,4

Exportaciones al Mercosur

B Aumentaran
M No variaran

= Disminuiran
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Caracteristicas de los indicadores

El estimador mensual industrial (EMI) obtiene la evolucion en términos de volumen fisico de los principales rubros industriales,
blogques sectoriales y nivel general de la industria. Se calcula para cada mes un indice de cantidades de Laspeyres, cuya

férmula viene dada por:

en donde 0y t se refieren al afio base y al periodo actual, respectivamente; p indica precio y q indica cantidad.

Para obtener los bloques y el nivel general del EMI, se utiliza la estructura de valor agregado de la industria, correspondiente

al aho 2004.
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Estructura de ponderadores expresada en porcentaje

Bloques Base 2004
Total 100,00
Productos alimenticios y bebidas 22,00
Productos de tabaco 0,71
Productos textiles 2,36
Papel y carton 4,56
Edicién e impresién 5,14
Refinacion del petréleo 6,27
Sustancias y productos quimicos 16,39
Productos de caucho y plastico 6,77
Productos minerales no metélicos 3,96
Industrias metélicas basicas 11,08
Industria automotriz 6,00
Metalmecanica, excluida la industria automotriz 14,76

La encuesta cualitativa industrial capta informacién de un conjunto de grandes empresas. Su objetivo basico es la eva-
luacioén de la situacion y las expectativas econémicas de corto plazo como complemento a otros indicadores industriales.
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