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Se puede consultar la version interactiva del Intercambio comercial argentino en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03_26F8A1F5EA02/

Los cuadros en formato excel del presente informe y cuadros complementarios se
encuentran en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_19_03_26.xls

Para mayor detalle se puede acceder al Sistema de Consulta de Comercio Exterior de
Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/search

Pueden consultarse mas detalles de las series que componen el ICA del presente informe,
en los cuadros que se encuentran en formato digital, disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_anexo_cuadros_19_03_26.xIs

Las series mensuales de los indices de precios y cantidades de comercio exterior (base
2004=100) se encuentran en: hitps://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41
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Aviso

Las cifras del OPEX por grandes rubros se encuentran disponibles en
la base de datos de comercio exterior del INDEC https://comex.indec.
gob.ar/#/database

Las bases mensuales y acumuladas se pueden descargar de la versién
interactiva del informe técnico ICA, entrando a Informe técnico y luego
seleccionando Descargarbases https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/
ica_d_03_26F8A1F5EA02/
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Intercambio comercial argentino. Bienes

Resumen ejecutivo. Cifras estimadas de febrero de 2026
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Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
€n millones de USD, participacién y variacién porcentual. Febrero de 2026

n 1.061 m|20,5%
1.750m | 29,3% $ —Qvo Bienes d: capital
Productos primarios v -17,6%
o,
B / 1.779 m|34,4%

Bienes intermedios

v -4,1%
/

145m|2,8%
Combustibles y
lubricantes

— v '36,8%

~ 921m|17,8%
Piezas y accesorios para
bienes de capital

1.747m|29,3% v -24,9%

Manufacturas de E /
origen industrial /
~8,6% 802m|15,5%
Bienes de consumo
v -3,0%
631m|10,6%
Combustibles y energia

1.834m|30,8%

Manufacturas de
origen agropecuario —

+ -10,1%

/
&

370 m|7,2%
Vehiculos automotores de pasajeros
_ o
96 m|1,8% ~ 7%
Resto de importaciones @

4 115,9%

v -27,6%

m: millones de USD.

o Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).

Ver version interactiva del Intercambio comercial argentino en: https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03_26F8A1F5EA02/
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Millones de USD

Exportaciones e importaciones de bienes

Exportaciones

En febrero, las exportaciones totalizaron USD 5962
millones, lo que representd una caida interanual de
2,9%. Este descenso fue impulsado por una baja
de 7,1% en las cantidades exportadas, ya que los
precios aumentaron 4,4%. La serie desestacionali-
zada descendié 16,2% vy la tendencia-ciclo, 1,0% en
comparaciéon con el mes anterior.

Importaciones original, desestacionalizada y

tendencia- ciclo. Febrero 2024-febrero 2026
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Saldo

En febrero, la balanza comercial presenté un supe-
ravit de USD 788 millones, lo que implicé un in-
cremento de USD 513 millones respecto al mismo
mes de 2025. El indice de términos del intercam-
bio crecié 0,7% reflejé una mejora en los precios
relativos del comercio exterior y aumentd el poder
de compra externo. En el analisis por cantidades, se
destaco la caida de lasimportaciones sobre la de las
exportaciones (ver “Descomposicion de la variacion
nominal interanual de las exportaciones, impor-
taciones en términos de precios y cantidades” en
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03_
26F8AIFSEA02/).

Tendencia-ciclo

2026
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Exportaciones original, desestacionalizada y

tendencia-ciclo. Febrero 2024-febrero 2026
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Importaciones

Las importaciones de febrero alcanzaron un total de
USD 5174 millones, lo que representd una caida inte-
ranual de 11,8%. %. Esta baja se atribuy® a la dismi-
nucién de 14,9% en las cantidades, ya que los pre-
cios aumentaron 3,7%. La serie desestacionalizada
registré un incremento de 8,2% y la tendencia-ci-
clo, una baja de 0,1%, en comparacién con enero de
2026.

Saldo comercial. Febrero 2024-febrero 2026
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Nota: en la version interactiva de este informe, disponible en https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03_26F8A1F5EA02/, se pueden visualizar la
serie original desde 1986 hasta la fecha y las series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo desde 1996, con la opcién de descargar los datos

en formato xlsx.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Principales socios comerciales, segun intercambio comercial. Febrero de 2026
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Exportaciones de bienes por regiones econémicas en millones de USD, par-
ticipacién y variacién porcentual. Febrero de 2026
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.



Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
€n millones de USD, participacién y variacion porcentual. Acumulado hasta febrero de 2026
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y usos econémicos. Acumulado hasta febrero de 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.



Comercio exterior

Intercambio comercial argentino. Bienes

Cifras estimadas de febrero de 2026

1. Febrero de 2026

1.1 Intercambio comercial argentino de bienes

En febrero de 2026, las exportaciones totalizaron USD 5.962 millones y las importaciones, USD 5174 millones. El in-
tercambio comercial (exportaciones mas importaciones) disminuyd 7,2% en relacion con igual mes del ano anterior,
y totalizé un monto de USD 11.137 millones. La balanza comercial registré un superavit de USD 788 millones, con un

resultado positivo por vigésimo séptimo mes consecutivo.

Buenos Aires, 19 de marzo de 2026

& indec

Cuadro 1. Intercambio comercial argentino de bienes. Primer bimestre de 2026 y afo 2025
Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo . Variacion porcentual . . Variacion porcentual . .
2026 2025 Igual periodo  Acumulado igual 2026 2025 lgual periodo  Acumulado igual 2026 2025
ano anterior periodo afio anterior aio anterior periodo aio anterior
Millones de USD % Millones de USD % Millones de USD

Total anual I 87111 1/ 1/ /Il 75.791 n 1/ n 11.320
Primer himestre 13.208 12.055 9,6 n 10.231  11.617 -11,9 /i 2.977 438
Enero 7.245 5.915 22,5 22,5 5.057 5.753 -121 -12,1 2.189 162
Febrero 5.962 6.140 -2,9 9,6 5174 5.864 -11,8 -11,9 788 275
Marzo 6.642 6.019 623
Abril 6.674 6.460 214
Mayo 7.095 6.488 607
Junio 7.275 6.396 879
Julio 7.761 6.854 907
Agosto 7.903 6.463 1.440
Septiembre 8.128 7191 937
Octubre 7.963 7150 813
Noviembre 8.133 5.598 2.535
Diciembre 7.482 5.556 1.927

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Cuadro 2. Exportaciones e importaciones. Variaciones de las series desestacionalizada y
tendencia-ciclo. Febrero 2025-febrero 2026
Exportaciones Importaciones
Periodo Variacion desestacionalizada  Variacion tendencia-ciclo  Variacion desestacionalizada  Variacion tendencia-ciclo
con respecto al mes anterior con respecto al mes anterior con respecto al mes anterior con respecto al mes anterior
0/0
2025 Febrero 6,6 0,4 8,2 1,4
Marzo -3,9 0,5 -6,8 0,7
Abril -47 0,8 2,4 0,3
Mayo -1,0 1,2 -3,9 -0,0
Junio 8,7 1,6 -0,9 -0,2
Julio 2,2 1,8 1,2 -0,4
Agosto 3,6 1,7 1,3 -0,5
Septiembre 1,3 1,2 9,8 -0,6
Octubre -0,8 0,5 -1,8 -0,6
Noviembre 12,4 -0,2 -1,7 -0,5
Diciembre -13,4 -0,7 -2,7 -0,4
2026  Enero 13,6 -1,0 -7,0 -0,2
Febrero -16,2 -1,0 8,2 -0,1

Nota: los cuadros con las series mensuales desestacionalizadas y tendencia-ciclo se encuentran disponibles en https:/www.indec.gob.ar/indec/web/Niveld-Tema-3-2-40

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Grdfico 1. Balanza comercial de bienes. Febrero 2017-febrero 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Exportaciones
En términos desestacionalizados, con relacion al mes anterior, las exportaciones de febrero de 2026 descendieron

16,2% y la tendencia-ciclo, 1,0%.

Grdfico 2. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo de las exportaciones.
Febrero 2017-febrero 2026
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones

En febrero de 2026, la serie desestacionalizada de las importaciones subid 8,2% y la tendencia-ciclo bajé 0,1% en
comparacién con enero de 2026.

Grdfico 3. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo de las importaciones.
Febrero 2017-febrero 2026
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Exportaciones por grandes rubros

Las exportaciones en febrero disminuyeron USD 177 millones, lo que implicd una caida de 2,9% respecto a igual
mes de 2025. Las cantidades vendidas disminuyeron 7,1% y los precios se elevaron 4,4%.

Los CyE cayeron 27,6% Yy registraron una baja de USD 241 millones con respecto a febrero de 2025, por un descenso
de 11,6% en los precios y de 18,0% en las cantidades.

Las MOA se redujeron 10,1%, con una diferencia interanual de USD 207 millones; las cantidades disminuyeron
15,8% y los precios crecieron 6,7%.

Los PP registraron un alza de 8,2%, con USD 132 millones. Los precios descendieron 6,2% y las cantidades se in-
crementaron 15,4%.

Las ventas de MOI fueron de USD 1.747 millones, con una variaciéon positiva de 8,6% con respecto al mismo periodo
del ano anterior, y reflejaron un aumento de las exportaciones de este rubro por USD 138 millones. De todos los
subrubros, material de transporte terrestre fue el que tuvo una mayor caida, con USD 163 millones. Los precios

subieron 27,3% y las cantidades descendieron 14,5% (ver cuadros 3y 12 en https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/
economia/ica_cuadros_19_03_26.xls).
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Grdfico 4. Exportaciones, por grandes rubros. Febrero de 2026 y de 2025
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(PP) Productos primarios (MOA) Manufacturas de origen agropecuario
(MOI) Manufacturas de origen industrial (GyE) Combustibles y energia

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Exportaciones por productos

Entre los productos exportados en febrero de 2026, los diez principales representaron el 51,5% del total nacional.

Grdfico 5. Principales diez productos de exportacién, segin la Nomenclatura Comun del Mercosur.
Febrero de 2026

Millones de USD
100 200 300 400 500 600 700

o

10019900 - Trigo y morcajo, excluidos trigo duro y para siembra 10,0% =7

71081210 - Oro para uso no monetario, formas en bruto, excluido en

polvo, de aleacién dorada o bullén dorado 7.5%

23040010 - Harina y pellets de la extraccion del aceite de soja

6,5%

27090010 - Aceites crudos de petréleo

5,4%

87042190 - Vehiculos automdviles para transporte de mercancias,
con motor de émbolo, de encendido por compresion
(diésel o semidiésel) de peso total con carga maxima
<abt, n.co.p.

4,9%
51,5%

10059010 - Maiz en grano, excluido para siembra 4,8%

15071000 - Aceite de soja en bruto, incluso desgomado 4,3%

02023000 - Carne bovina, congelada, deshuesada 3,0%

28369100 - Carbonatos de litio 2, 7%

15121110 - Aceite de girasol, en bruto

2,4%

Nota: las nomenclaturas que tienen secreto estadistico o pertenecen a transacciones especiales se excluyen del gréfico.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones por usos econémicos

En febrero, las importaciones alcanzaron el valor de USD 5174 millones, con una caida de 11,8%, es decir, de USD 690
millones respecto a igual mes de 2025. Las cantidades disminuyeron 14,9% y los precios se incrementaron 3,7%. Todos
los usos bajaron excepto resto, que aumentd 1159%. El agregado que mas descendié porcentualmente fue partes y
piezas para computadorasy teléfonos, con 46,0% y USD 49 millones, y el que lo hizo por mayores valores absolutos fue
bienes de capital excluido equipos de transporte, con USD 194 millones y una caida interanual de 19,6%.

Los CyL tuvieron una disminucién interanual de USD 85 millones y una variaciéon negativa de 36,8%, debido a una baja
en las cantidades y en los precios de 172% y de 23,5%, respectivamente.

Las PyA mostraron una variacién negativa de 24,9%, con una caida de USD 306 millones respecto a igual mes del afio
anterior. Las cantidades disminuyeron 29,4% y los precios aumentaron 6,5%.

Los BK registraron una caida de 17,6% y USD 226 millones en este uso, como consecuencia de una baja de 22,9% en las
cantidades, ya que los precios crecieron 7,1%.

Los VA disminuyeron 57% , con USD 23 millones menos de compras. Los precios descendieron 6,7% y las cantidades
aumentaron 1,5%.

Las importaciones asociadas al rubro Bl alcanzaron USD 1.779 millones y registraron una caida de 4,1% respecto de
febrero de 2025. Las cantidades bajaron 5,0% y los precios subieron 0,9%.

Los BC tuvieron una variacion negativa de 3,0%, correspondiente a USD 25 millones menos de importaciones con re-
lacion al mismo periodo del afo anterior. Las cantidades disminuyeron 3,3% y los precios se elevaron 0,3% (ver cuadros
3yl4en https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_19_03_26.xIs).

Grdfico 6. Importaciones por usos econémicos. Febrero de 2026 y de 2025
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(BK) Bienes de capital (Bl) Bienes intermedios (CyL) Combustibles y lubricantes (PyA) Piezas y acceso-
rios para bienes de capital (BC) Bienes de consumo (VA) Vehiculos automotores de pasajeros

() Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courien).
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones por partidas

Entre las partidas importadas en febrero de 2026, las diez principales representaron el 33,1% del total nacional.

Principales diez partidas de importacion segin la Nomenclatura Comun del Mercosur.
Febrero de 2026

Grdfico 7.

Millones de USD
100 200 300 400 500 600

o

8703 - Vehiculos automéviles principalmente para transporte de
personas (excepto los de la partida 8702)

7,2%

1201 - Habas (porotos, frijoles, fréjoles) de soja (soya), incluso _ 6.8%
quebrantadas 1870
8708 - Partes y accesorios de vehiculos automdviles de las partidas _ 5 1%
8701 a 8705 =70
8517 - Teléfonos; aparatos de emision, transmisién o recepcién de voz, _ 3.0%
imagen u otros datos 7R
3004 - Medicamentos (excepto los productos de las partidas 3002, 3005 0 3006) _ 280
para usos terapéuticos o profilacticos, dosificados o acondicionados para ’ 33 1%
la venta por menor 170
3002 - Sangre humana; sangre animal para usos terapéuticos, profilacticos o de _ 2.8%

diagnéstico; antisueros, fracciones de la sangre y productos inmunolégicos

8704 - Vehiculos automoviles para transporte de mercancias 15%

8414 - Bombas de aire o vacio, compresores de aire u otros gases y

ventiladores; campanas aspirantes para extraccion o reciclado; o
recintos de seguridad biolégica herméticos a gases 1,4%

8471 - Maquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de datos y sus unidades; - 1.3%
lectores magnéticos u Opticos, maquinas para registro de datos sobre soporte en 1370

forma codificada

2710 - Aceites de petréleo o de mineral bituminoso, excepto los aceites crudos - 1,3%

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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1.2 indices de precios y cantidades

En febrero de 2026, el indice de precios de las exportaciones registré un aumento de 4,4% respecto del mismo
mes del afo anterior, explicado por el incremento de precios en las MOl y las MOA.

El indice de cantidades de las exportaciones descendid 7,1%, como resultado del menor volumen de ventas en
CyE, MOA y MOI.

El indice de precios de las importaciones aumentd 3,7%, por las subas en BK, PyA, Bl y BC. Por su parte, el indice
de cantidades importadas disminuyo 14,9%.

Cuadro 3. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las
exportaciones e importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun
grandes rubros y usos econémicos.

Febrero de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Febrero de 2026
Rubros y usos . . A precios A precios de
Valor Precio Cantidad co'r)rientes febriro de 2025
% Millones de USD

Exportaciones -2,9 4,4 -7,1 5.962 5.709

Productos primarios (PP) 8,2 -6,2 15,4

Manufacturas de origen agropecuario (M0A) -10,1 6,7 -15,8

Manufacturas de origen industrial (MOI) 8,6 27,3 -14,5

Combustibles y energia (CyE) -27,6 -11,6 -18,0
Importaciones -11,8 37 -14,9 5174 4.987

Bienes de capital (BK) -17,6 71 -22,9

Bienes intermedios (BI) -4 0,9 -5,0

Combustibles y lubricantes (CyL) -36,8 -23,5 -17,2

Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) -24,9 6,5 -29,4

Bienes de consumo (BC) -3,0 0,3 -3,3

Vehiculos automotores de pasajeros (VA) -5,7 -6,7 1,5

Resto 115,9
Saldo 788 721
Términos del intercambio - 0,7

Nota: la descomposicién del valor de las importaciones de bienes en sus componentes de precios y cantidades, asi como también de los productos comprendi-
dos en los usos econdémicos (bienes de capital, piezas y accesorios para bienes de capital, bienes de consumo durable y vehiculos y automotores de pasajeros)
se realiza con indices de precios de los principales socios comerciales. Las series mensuales de los indices de precios y cantidades de comercio exterior (base
2004=100) se encuentran en: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Ganancia o pérdida de los términos del intercambio

El indice de términos del intercambio, calculado como  Grdfico 8. Indice de términos del intercambio, base
el cociente entre el indice de precios de las exportacio- 2004=100. Febrero 2017-febrero 2026

nes y el indice de precios de las importaciones, refle-
ja las variaciones en los precios relativos del comercio
exterior. En el periodo analizado, alcanzé un nivel de
148,8, lo que representd una suba de 0,7% en compara-
cion con el mismo periodo del afo anterior.
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Si hubieran prevalecido los precios de febrero de 2025,
el saldo comercial habria registrado un superdvit de
USD 721 millones. Bajo este supuesto, y debido a que
el aumento del indice de precios de las importaciones
fue menor al aumento del indice de precios de las ex-
portaciones, de 3,7% y 4,4%, respectivamente, el pais
registré una ganancia en los términos de intercambio
de USD 39 millones (ver nota metodologica 5.2).
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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1.3 Zonas y paises seleccionados

De los bloques y socios comerciales analizados en este
informe, aguellos con los cuales se registraron los mayo-
res superdvits fueron: “Resto de ALADI", con un valor de
USD 556 millones; India, con USD 306 millones; y Medio
Oriente, con USD 234 millones. Asimismo, los déficits
mas significativos se produjeron con China, de USD 640
millones; y con Mercosur, de USD 469 millones. Merco-
sur fue la zona con la que hubo un mayor intercambio
comercial, por un monto de USD 2.695 millones; se re-
gistraron exportaciones de USD 1113 millones e impor-
taciones de USD 1.582 millones.

Mercosur

Exportaciones

1113 m

4-11,6%v.a| 18,7%

Intercambio comercial

2.695n

3-10,9%v.ia

Grdfico 9. Balanza comercial, por zonas
econdémicas y paises seleccionados.
Febrero de 2026

Resto del mundo
Oceania
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Unién Europea
USMCA
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Mercosur
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= Exportaciones ® Importaciones = Saldo

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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Principales socios segun intercambio comercial

HE Exportaciones Importaciones

0 Exportaciones Importaciones . Y=  Exportaciones Importaciones
910m 1133 m — 87m 409m 104m 40m
Brasil Saldo comercial Paraguay Saldo comercial Uruguay Saldo comercial
-222m -522m 65m

M: millones de USD

e El descenso interanual de las exportaciones fue de
11,6% y se debid, principalmente, a una caida en los
envios de MOI.

® Las ventas al bloque representaron el 18,7% de las
exportaciones totales del pais. El 81,8% de los despa-
chos tuvo como destino a Brasil; el 9,4% a Uruguay; el
7,9%, a Paraguay; y el 1,0% a Venezuela.

® Los principales productos exportados fueron: vehi-
culos automoviles para transporte de mercancias
(87042190); aceites crudos de petrdleo (27090010);
trigo y morcajo, excluidos trigo duro y para siem-
bra (10019900); y vehiculos automéoviles, principal-
mente para el transporte de personas (87032100 y
87033390). Estas nomenclaturas concentraron el
37,7% de las ventas al bloque.

€ indec

T8 v.ia: variacion porcentual respecto a igual periodo del afo anterior.

Grdfico 10. Exportaciones a los paises del Mercosur,
por grandes rubros, segun participacion
porcentual. Febrero de 2026

Uruguay 7] 32,3 574 75
Total zona [P 18,0 56,0 13,6
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
upPpP =MOA MOl CyE

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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Grdfico 11. Importaciones desde los paises del
Mercosur, por usos econémicos, segun
participacién porcentual. Febrero de 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

® Brasil fue el primer pais de destino de las exportacio-
nes argentinas, al representar el 15,3% del total. Las
ventas disminuyeron USD 130 millones con respecto
a febrero de 2025 debido, fundamentalmente, a la
baja en los despachos de MOI (ver cuadro comple-
mentario 26). Los principales productos exportados
a este pais fueron: vehiculos automoviles para trans-
porte de mercancias (87042190); aceites crudos de
petréleo (27090010); vehiculos automoviles, princi-
palmente para el transporte de personas (87032100
y 87033390); y trigo y morcajo, excluidos trigo duro
y para siembra (10019900), que en conjunto repre-
sentaron el 44,6% de las ventas hacia este destino.
El descenso interanual de las importaciones fue de
18,7% y se asocié fundamentalmente a la caida en
las compras de PyA (ver cuadro complementario 27).
Los productos destacados fueron: vehiculos automo-
viles, principalmente para el transporte de personas
(87032210, 87032100 y 87032310); vehiculos n.c.o.p.
equipados para la propulsiéon (87034000); y vehi-
culos automéoviles para transporte de mercancias
(87043190), que concentraron el 23,9% de las adquisi-
ciones provenientes de este pais.

Resto de ALADI

Intercambio comercial

834

Exportaciones

695m

V-24,5%v.a 4-25,8% v.ia| 11,7%

® | as importaciones descendieron 10,4% con respecto a
igual mes del afio anterior, como consecuencia, fun-
damentalmente, de una caida en las adquisiciones de
PyAy de VA.

e El 30,6% de las importaciones totales argentinas pro-
cedieron de esta zona econdmica. Los productos origi-
narios de Brasil representaron el 71,6% de las compras
al Mercosur, mientras que 259% provino de Paraguay
y el 2,5%, de Uruguay.

e A nivel producto, porotos de soja, incluso quebran-
tados, excluidos para siembra (12019000), vehiculos
automoviles, principalmente para el transporte de
personas (87032210, 87032100 y 87032310) y vehiculos
n.c.o.p. equipados para la propulsion (87034000) to-
talizaron USD 586 millones, el 37,0% de las compras
realizadas a esta zona econdmica.

Grdfico 12. Intercambio comercial argentino con
Brasil. Enero 2025-febrero 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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® | as exportaciones registraron una caida de USD 242 mi-
llones, debido, principalmente, a menores ventas de CyE.

® Se destacaron los despachos de maiz en grano, exclui-
do para siembra (10059010); vehiculos automdviles para
transporte de mercancias (87042190); y harina y pellets
de la extraccion del aceite de soja (23040010), los cuales
representaron el 31,7% de las exportaciones a esta zona.

® |as importaciones disminuyeron USD 28 millones res-
pecto a febrero de 2025.

® EI26,5% del total adquirido estuvo constituido por bananas
frescas o secas, excluidos los platanos macho (08039000);
y paltas (aguacates) (08044000).

® Entre los paises que componen el bloque se destacé Chile,
que en el mes bajo analisis fue el quinto destino de las ex-
portaciones argentinas, con una participacion de 53% en el
total. Hubo una caida de USD 243 millones en las ventas a
este pais con respecto a igual mes del afio anterior. Se regis-
tré un descenso interanual de 229% en las importaciones.

USMCA

Exportaciones

S75m

155%v.a|9,6%

Intercambio comercial
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Grdfico 13. Exportaciones e importaciones de Resto
de ALADI, por grandes rubros y usos
econdémicos. Febrero de 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

Saldo comercial

-18 m

Importaciones

593,

d-15,1% v.ia| 1,5%

Principales socios segun intercambio comercial

E Exportaciones Importaciones

407m 417 m
Saldo comercial

-10m

M: millones de USD

i+l

Canada
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Unidos

e El crecimiento en las ventas fue de USD 30 millones
Yy se asocio, principalmente, al aumento en las expor-
taciones de MOI.

o Estados Unidos absorbié el 70,7% del total de los des-
pachos a esta regiéon, mientras que Canada y México
concentraron 22,5% y 6,8%, respectivamente.

e Las ventas de oro para uso no monetario (71081210) y
de aceites crudos de petréleo (27090010) representa-
ron el 46,0% del total exportado al bloque.

e Las importaciones disminuyeron USD 106 millones,
envirtud de la reduccién en las compras de BKy CyL.

e El70,3% de las adquisiciones provino de Estados Uni-
dos; el 21,3%, de México; y el 8,3%, de Canada.
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Grdfico 14. Exportaciones e importaciones de
USMCA, por grandes rubros y usos
econémicos. Febrero de 2026

6,4% VA
15,8% BC E
94m

15,6% PyA
4% CyL
' 32m

100%

90% Cy€
Mm
o

19,3%

30,2% BI

179m

20% 161m
26,4% BK [m
e

o PP 102%
00 58m

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

e Pinturasy dibujos de no mas de 100 afos (97019100); vehiculos automaviles, principalmente para el transporte
de personas (87032210); compresores de gases, excluido de aire, de émbolo (84148031); productos inmunoldgi-
cos (30021590); y gasdleo (gasoil) (27101921) representaron el 19,9% del total importado desde esta zona.
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® Estados Unidos fue el tercer pais de destinode lasex-  Grdfico 15. Intercambio comercial argentino con
portaciones argentinas, y concentré el 6,8%. Las ven- Estados Unidos. Enero 2025-febrero 2026
tas registraron un descenso interanual de 5,7% debi- Estados  ERSNIENNUISI e
do, fundamentalmente, a una menor demanda de [ exportaciones MImportaciones M Saldo
CyE (ver cuadro complementario 26). Los principa- 1.000
les productos de exportacion fueron aceites crudos
de petrdleo (27090010) y oro para uso no monetario
(71081210), los cuales representaron el 502% de las 60
ventas totales hacia ese destino. Asimismo, los prin-
cipales productos adquiridos fueron productos in-
munolégicos (30021590); gasdéleo (gasoil) (27101921);
acido fosfonometiliminodiacético; acido aminotri- 0
metilfosfénico (29314911); cajas de cambio para vehi-
culos automoviles, n.c.o.p. (87084080); y compuestos
heterociclicos (29335929). -400
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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@ Se produjo un incremento en las ventas de USD 84 millo-  Grdfico 16. Exportaciones e importaciones de

nes, a raiz de mayores despachos de PP. Unién Europeaq, por grandes rubros y
usos econémicos. Febrero de 2026

® Cinco paises de un total de veintisiete que componen el
bloque concentraron el 72,0% de las exportaciones a esta 100 Cye€  03%
zona: Paises Bajos (incluye el puerto de Rotterdam, transi- o :101 7%
to hacia otros paises), Bulgaria, Alemania, Espafa e Italia, oM .
en ese orden.
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36m
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® E| 555% de las exportaciones a la Unidn Europea estuvo
constituido por la venta de semillas de girasol, incluso

gquebrantadas, excluidas para siembra (12060090); harina o L 20 ::
y pellets de la extraccion del aceite de soja (23040010); car- a0% YV
ne bovina, fresca o refrigerada, deshuesada (02013000); 20% 257

23,2%

BK

m
o B8

manies sin tostar ni cocer de otro modo, excluidos para
siembra (12024200); y biodiésel y sus mezclas (38260000).

@ El descenso de las importaciones de USD 139 millones  Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
. P . Cuentas Internacionales.
estuvo asociado, principalmente, a una caida en las com-
pras de PyAy de CyL.

® El72,9% de las adquisiciones desde esta regidn provino de Alemania, Italia, Francia, Espafa y Bélgica, en ese orden.
® Productosinmunoldgicos (30021590); medicamentos acondicionados para la venta por menor (30049069 y 30043929);

gasolinas, excluidas de aviacion (27101259); y compresores de gases centrifugos n.c.o.p. (84148038) concentraron el
23,3% de las compras provenientes de la Unidn Europea.
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China

Grdfico 17. Exportaciones e importaciones de
€xportaciones China, por grandes rubros y usos
63-' econémicos. Febrero de 2026
m
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D wivertestn porcentual respecto a igual perfodo del afio anterior. Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

® En febrero, China se posicioné como el segundo desti-  Grdfico 18. Intercambio comercial argentino con
no de las ventas argentinas. China. Enero 2025-febrero 2026

® E| crecimiento en las exportaciones por USD 254 mi- China [ Exportaciones MImportaciones M Saldo

llones se atribuyd esencialmente a mayores ventas de 2.000
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MOl y de PP (ver cuadro complementario 26). 1600
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® | as importaciones descendieron 14,7% con relacion o

a febrero de 2025, debido a la reduccién de USD 105 -1.000
millones en PyA y de USD 56 millones en BI. La caida iigg
de PyA se atribuyd esencialmente a menores adquisi-
ciones de piezas y accesorios para bienes de capital y
de partes y piezas para computadoras y teléfonos (ver  Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y

cuadro complementario 27). Cuentas Internacionales.

tos de litio (28369100); carne bovina, congelada, des-
huesada (02023000); y calamares y potas congelados
(03074310).

Millones de USD
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® A nivel de productos, el 10,9% de las importaciones estuvo compuesto por teléfonos inteligentes (85171300); vehi-
culos automoayviles, principalmente para el transporte de personas (87032310); motocicletas (87112010); maquinas
automaticas para tratamiento o procesamiento de datos (84713019); y vehiculos n.c.o.p. propulsados Unicamente
con motor eléctrico (87038000).
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India

e Este pais fue el cuarto destino de las ventas argen-  Grdfico 19. Intercambio comercial argentino con
tinas y registré un superavit de USD 306 millones. India. Enero 2025-febrero 2026
Las exportaciones fueron de USD 394 millones Yy
disminuyeron 5,4% con respecto al mismo mes del m M Exportaciones MImportaciones M Saldo
afo anterior, debido, fundamentalmente, a menores
ventas de MOA. E| 95,3% de los despachos se concen- 800
tré en aceite de soja en bruto, incluso desgomado
(15071000); aceite de girasol, en bruto (15121110); y oro
para uso no monetario (71081210).
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e El comercio con India representd el 6,6% de las expor-  Fuente: INDEC, Direccidn Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
taci o, . . Cuentas Internacionales.
aciones totales y el 1,7% de las importaciones totales.

Medio Oriente

Intercambio comercial Exportaciones Importaciones

260 247 m 153,

Saldo comercial

234

l -36,4%v.a 1 -35,8% v.ia| 4,1% 1 -46,6% via| 0,2%

Principales socios segun intercambio comercial

Exportaciones Importaciones _x& Exportaciones Importaciones = Exportaciones Importaciones
- 94 m Tm — 56m 6m 22m 2m
Arabia Saldo comercial Israel Saldo comercial Emiratos Saldo comercial
Saudita 92 m L9 m Arabes Unidos 20m
mM: millones de USD @ @ v.ia: variacién porcentual respecto a igual periodo del afo anterior.

o Con Medio Oriente se registré un superavit de USD 234 millones. Las exportaciones totalizaron USD 247 millo-
nes, con un descenso de 35,8% respecto a igual mes de 2025, fundamentalmente como resultado de menores
ventas de CyE y de PP. Los tres primeros destinos concentraron el 69,3% de las exportaciones dirigidas al blo-
que: Arabia Saudita, Israel y Emiratos Arabes Unidos, en ese orden. En particular, Arabia Saudita acumulé el
37,9% del total. En cuanto a los productos vendidos, el 72,1% estuvo concentrado en cebada en grano, excluida
cervecera (10039080); harina y pellets de la extraccion del aceite de soja (23040010); carne bovina, congelada,
deshuesada (02023000); y maiz en grano, excluido para siembra (10059010).

e Las importaciones desde esta zona fueron de USD 13 millones y registraron una baja de 46,6% con respecto a
igual mes del afo anterior, debido esencialmente a menores adquisiciones de BI. El principal origen fue Israel,
que concentrd 51,1% del total; el 23,6% de las compras correspondid a gasdleo (gasoil) (27101921).

e El comercio con Medio Oriente constituyd el 4,1% de las exportaciones totales y el 0,2% de las importaciones
totales.
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2. Acumulado hasta febrero de 2026

2.1 Intercambio comercial de bienes por producto

Durante los dos meses transcurridos de 2026, las exportaciones argentinas de bienes totalizaron USD 13.208 millo-
nes, lo que significd un incremento de 9,6%, mientras que las importaciones de bienes sumaron USD 10.231 millones,
con una reduccién de 11,9%. El balance comercial tuvo un saldo positivo de USD 2.977 millones.

Exportaciones de bienes acumuladas hasta
febrero de 2026

En el primer bimestre de 2026, las exportaciones de bie-
nes argentinas fueron lideradas por los rubros MOA y
PP, que representaron respectivamente 31,1y 29,1% de
las exportaciones de bienes totales; les siguieron en im-
portancia MOI, con 28,0%, y CyE, que acumulé 11,8% de
los despachos al exterior.

Los tres productos mas importantes de exportacion
fueron trigoy morcajo, excluidos trigo duro y para siem-
bra (10019900), con 10,9% de participacién; oro para uso
no monetario, formas en bruto, excluido en polvo, de
aleacién o bullén dorados (71081210), con 7,9%; y harina
y pellets de la extraccién del aceite de soja (23040010),
con 7,4% (ver cuadro complementario 31 y la versiéon
interactiva del Intercambio comercial argentino en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03_
26F8AIF5EA02/).

Brasil fue el principal destino de las exportaciones de
bienes, con 11,8% del total; le siguieron Estados Unidos
y China, con 10,4% y 8,1% de los despachos de bienes ar-
gentinos al exterior, respectivamente.

Importaciones de bienes acumuladas hasta
febrero de 2026

Grdfico 21. Importaciones, por usos econémicos,
segun padrticipacién porcentual
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automotores de
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() Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuen-
tas Internacionales.
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Grdfico 20. Exportaciones, por grandes rubros,
segun padrticipacién porcentual
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Bl, BK y PyA fueron los principales usos econémicos
importados durante los dos primeros meses de 2026.
Representaron 32,0%; 21,0% y 17,7%, respectivamente,
y concentraron el 70,7% de las compras argentinas de
bienes al exterior.

Se destacaron las importaciones de porotos de soja, in-
cluso quebrantados, excluidos para siembra (12019000)
que representaron 3,6% sobre el total adquirido; segui-
dos de vehiculos automoviles, principalmente para el
transporte de personas (87032210), con 2,6% de partici-
pacion;y productos inmunolédgicos, dosificados o acon-
dicionados para la venta por menor n.c.o.p. (30021590),
que representaron el 2,3% del total (ver cuadro comple-
mentario 32y la version interactiva del ICA en: https://
www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03_26F8A-
1F5EA02/).

El origen de las importaciones estuvo encabezado
por China, Brasil y Estados Unidos, que representaron
26,5%, 20,4% y 8,7% de las compras argentinas de bie-
nes, respectivamente.
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2.2 Indices de precios y cantidades

En el periodo enero-febrero de 2026, el indice de precios de las exportaciones aumentd 3,2%, como resultado de
incrementos de MOl y de MOA, de 24,9% y 5,4%, respectivamente. Por el contrario, los precios de CyE descendieron
14,5% y los de PP, 50%. El indice de cantidades aumentd 6,2%, impulsado por incrementos de 28,9% en los PP y de
2,6% en los CyE, pese a que las MOA y las MOl registraron descensos de 52% y 2,1%, respectivamente.

En el caso de las importaciones, el indice de precios aumenté 2,4%, impulsado por subas de 8,3% en los BK, de 7,5%
en las PyA y de 0,3% en los BC, parcialmente compensadas por caidas de 17,9% en los VA, de 14,3% en los CyL y de
2,4% en los Bl.

Cuadro 4. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las
exportaciones e importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun
grandes rubros y usos econémicos.

Acumulado hasta febrero de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Acumulado hasta febrero de 2026

. A precios
Rubros y usos Valor Precio Cantidad (:):)rri:ﬂt(:ai acumulados hasta
febrero de 2025
% Millones de USD

Exportaciones 9,6 3,2 6,2 13.208 12.803

Productos primarios (PP) 22,4 -5,0 28,9

Manufacturas de origen agropecuario (MOA) -0,1 5,4 -5,2

Manufacturas de origen industrial (MOI) 22,2 249 -2,1

Combustibles y energia (CYE) -12,2 -14,5 2,6
Importaciones -11,9 2,4 -14,0 10.231 9.989

Bienes de capital (BK) -13,1 8,3 -19,8

Bienes intermedios (BI) -14,0 -2,4 -11,9

Combustibles y lubricantes (CyL) -32,5 -14,3 -21,2

Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) -28,8 75 -33,8

Bienes de consumo (BC) 1,3 0,3 1,0

Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 36,2 -17,9 65,9

Resto 105,4
Saldo 2.977 2.814
Términos del intercambio . 0,7

Nota: la descomposicién del valor de las importaciones de bienes en sus componentes de precios y cantidades, asi como también de los productos comprendi-
dos en los usos econdmicos (bienes de capital, piezas y accesorios para bienes de capital, bienes de consumo durable y vehiculos y automotores de pasajeros)
se realiza con indices de precios de los principales socios comerciales.

El indice de precio acumulado es la media arménica ponderada de los indices mensuales. Las series mensuales de los indices de precios y cantidades de co-
mercio exterior (base 2004=100) se encuentran en: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Ganancia o pérdida de los términos del intercambio

El indice de términos del intercambio, calculado como la relacién entre el indice de precios de las exportaciones
y el indice de precios de las importaciones, refleja las variaciones en los precios relativos del comercio exterior.
En el periodo analizado, alcanzd un nivel de 150,0, lo que representd un aumento de 0,7% en comparacion con
el mismo periodo del aflo anterior.

Si hubieran prevalecido los precios del periodo enero-febrero de 2025, el saldo comercial habria registrado un
superavit de USD 2.814 millones. Bajo este supuesto, y considerando que el aumento del indice de precios de las
exportaciones fue mayor que el del indice de precios de las importaciones, de 32% y 2,4% respectivamente, el
pais registré una ganancia en los términos del intercambio de USD 92 millones.

Intercambio comercial argentino. Bienes ~ 21/35


https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

2.3 Zonas y paises seleccionados
Mercosur

En el primer bimestre de 2026, el intercambio con esta zona tuvo un déficit de USD 588 millones; se tratd del se-
gundo en importancia después de China. Las exportaciones sumaron USD 2.056 millones y disminuyeron 10,0%
respecto de igual periodo de 2025. Las importaciones fueron de USD 2.644 millones, con un descenso de 15,9%. El
comercio con Mercosur concentrd el 15,6% de las ventas totales de bienes al exterior y el 25,8% de las compras. Den-
tro del bloque se destacd la participacion de Brasil que, con USD 1.564 millones, absorbid el 76,1% de las exportacio-
nes a la region, el 1,8% del total exportado y proveyd el 79,0% de las importaciones del Mercosur, que corresponde
al 20,4% del total.

Resto de ALADI

El comercio con este bloque registré un superavit de USD 1.204 millones; se tratd del de mayor importancia entre
los bloques y paises incluidos en este informe. Las exportaciones sumaron USD 1.507 millones, con un descenso de
23,2%. Las importaciones fueron USD 302 millones y disminuyeron USD 51 millones. Esta region concentro el 11,4%
de las ventas totales de bienes al exterior y el 3,0% de las compras. En el comercio con “Resto de ALADI" se destaca-
ron Chile y Peru, que, en conjunto, representaron el 75,4% de las exportaciones nacionales a la regién y proveyeron
el 60,7% de las importaciones recibidas desde el bloque.

USMCA

El intercambio comercial con USMCA tuvo un superavit de USD 525 millones. Las exportaciones sumaron USD 1.733
millones, con un aumento de 46,2% respecto de igual periodo de 2025. Las importaciones fueron USD 1.207 millonesy
disminuyeron 10,1%. El comercio con USMCA equivalid al 13,1% de las ventas totales de bienes al exterior y al 11,8% de las
compras argentinas. Estados Unidos se destacé en el intercambio con USMCA al concentrar, respectivamente, el 79,1%
y el 74,0% de las exportaciones e importaciones argentinas de bienes en el comercio con el bloque.

Unién Europea

En el primer bimestre de 2026 el comercio con la Unién Europea registré un saldo negativo de USD 223 millones.
Fue el tercero en importancia luego de los registrados con China y Mercosur. Las exportaciones sumaron USD 1.204
millones, un incremento de 25,3% respecto al mismo periodo de 2025. Las importaciones fueron de USD 1.427 millones
y descendieron USD 250 millones. Esta regidon concentrd el 9,1% de las ventas argentinas al exterior y el 13,9% de las
compras.

China

El intercambio comercial con este pais registro el saldo negativo de mayor magnitud, con USD 1.636 millones. China
representd 8,1% de las exportaciones y el 26,5% de las importaciones argentinas totales. Las exportaciones alcanza-
ron USD 1.071 millones, con un aumento de 61,4% respecto de igual periodo de 2025. Las importaciones sumaron
USD 2.707 millones y cayeron 10,5%.

India

En los dos primeros meses de 2026, el intercambio con este pais tuvo un superavit de USD 639 millones; se tratd del
tercero en importancia después de “Resto de ALADI" y Medio Oriente. Las exportaciones en el periodo alcanzaron
USD 818 millones, con un aumento de 12,1% con respecto al primer bimestre del afo anterior. Las importaciones
sumaron USD 179 millones y disminuyeron USD 76 millones. El comercio con India concentré el 6,2% de las ventas
totales de bienes al exterior y el 1,7% de las compras.

Medio Oriente
El intercambio con esta zona tuvo un superavit de USD 769 millones; se tratd del segundo en importancia después
de “Resto de ALADI". Las exportaciones de los primeros dos meses de 2026 alcanzaron USD 806 millones, con un

aumento de 9,8% respecto a igual periodo del aflo anterior. Las importaciones sumaron USD 37 millones y se re-
dujeron 51,1%. Esta region concentrd el 6,1% de las ventas argentinas de bienes al exterior y el 0,4% de las compras.
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3. Secciones especiales

3.1 Dinamica de los costos del flete internacional en las importaciones.

Febrero 2026

Grdfico 22.
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Flete internacional en valores unitarios. Enero 2023-febrero 2026

® En febrero de 2026, el valor unitario del flete interna-
cional fue de USD 92,1 por tonelada, 28,1% menor al de
igual periodo de 2025.

e El costo del flete disminuyd USD 12,1 por cada USD 1.000
en relacién con el valor FOB importado.

e Los fletes provenientes de China, USMCA, Unién Euro-
pea y Mercosur en conjunto representaron el 81,5% del
total importado.

Nota: el gréfico con zonas seleccionadas se puede visualizar en la versién interactiva del informe técnico en https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_03

26F8A1F5EA02/.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Cuadro 5. Fletes de importaciones, por principales zonas econémicas, en porcentaje. Febrero de 2026
0,
Febrero de 2026 tm‘:;:; d/; filr:alteofto; da Part. % de la zona econdémica Relacion flete/FOB por
de febrero (:)e 2026 sobre el flete total cada USD 1.000

Flete por tonelada Respecto a febrero Febrero Febrero Febrero Febrero

importada de 2025 de 2026 de 2025 de 2026 de 2025
Total 92,1 -28,1 100,0 100,0 44,2 56,3
Total seleccion - - 81,5 83,5 45,5 58,2
Mercosur 49,2 -19,4 33,7 27,5 48,9 51,1
China 230,1 -44,5 29,0 38,7 52,7 88,6
USMCA 157,9 23,0 10,7 9,6 41,3 449
Uni6n Europea 139,5 6,2 8,0 77 27,6 31,2

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Mercosur

@ En febrero de 2026, el valor unitario del flete inter-
nacional fue de USD 49,2 por tonelada, 19,4% menor
gue el mismo mes del afio anterior.

® | os fletes provenientes de esta regién representaron
el 33,7% del total importado.

® Si se compara el costo del flete con el valor FOB im-
portado, se observa una disminucién de USD 2,2 por
cada USD 1.000.

China
o En febrero de 2026, el valor unitario del flete interna-
cional fue de USD 230,1 por tonelada, 44,5% inferior al

de igual periodo de 2025.

o Los fletes provenientes de este pais representaron el
29,0% del total importado.

e En relaciéon con el valor FOB importado, el costo del
flete disminuyd USD 35,9 por cada USD 1.000.

UMSCA

e Elvalor unitario del flete internacional fue de USD 157,9
por tonelada, 23,0% superior al de febrero de 2025.

e Los fletes provenientes de esta zona representaron el
10,7% del total importado.

e El costo delflete disminuyd USD 3,6 por cada USD 1.000
con relacién al valor FOB importado.

Unién Europea

® En febrero de 2026, el valor unitario del flete interna-
cional fue de USD 139,5 por tonelada, 6,2% mayor que
el mismo mes del ano anterior.

® | os fletes provenientes de la Unidon Europea repre-
sentaron el 8,0% del total importado.

® Al comparar el costo del flete con el valor FOB im-
portado, se observa una disminucién de USD 3,6 por
cada 1.000 dédlares
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3.2 Balanza comercial de los productos relacionados con la soja.
Febrero y acumulado hasta febrero de 2026

En febrero de 2026, la balanza comercial (exportaciones menos importaciones) de los principales productos de-
rivados del cultivo de la soja y sus subproductos alcanzd un valor de USD 375 millones, lo que representa un des-
censo de 50,7% en comparacién con el mismo mes del aio anterior.

Las exportaciones sumaron USD 743 millones y disminuyeron 30,4% en términos interanuales. Este resultado se
debid a una baja tanto en los precios como en las cantidades de 2,5% y 28,6% respectivamente.

En relacion con las cantidades, descendieron 51,8% las de porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para
siembra; 50,2% las de aceite de soja en bruto, incluso desgomado; y 27,3% las de harina y pellets de la extracciéon
del aceite de soja.

Se observd una disminucidn de 4,7% en los precios de los porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para
siembra, y de 3,2% en los de harina y pellets de la extraccion del aceite de soja; en tanto que los precios del aceite
de soja en bruto, incluso desgomado, aumentaron 5,6%.

Las importaciones fueron de USD 368 millones, 20,0% mayores que las del mismo periodo del aflo anterior. Las
compras al exterior de porotos de soja se realizaron bajo el régimen de importaciones temporarias con el objetivo
de ser industrializadas y casi en su totalidad provinieron de Paraguay.

Cuadro 6. Balanza comercial de los principales productos de la soja. Variaciones relativas.
Febrero y acumulado hasta febrero de 2026

Febrero Acumulado hasta febrero
Principales productos de la soja e Variacion porcentual e Variacion porcentual
2026 - - 2026 - -
Valor Precio  Cantidad Valor Precio  Cantidad
Millones de 9 Millones de 9
usD ° usD °
Balanza comercial 375 -50,7 . . 1.472 -22,7
Exportaciones 743 -30,4 -2,5 -28,6 1.866 -16,7 -2,1 -14,9
12019000 F0rOtos de soja, incluso quebrantados, 2 541 47 -51,8 24 2725 07 2699
excluidos para siembra
15071000 ACEite de soja en bruto, 253 475 56  -50,2 698 26,8 52 305
incluso desgomado
g MEEDEE e AET R 388 296  -32 -27,3 978  -19,8 42 163
del aceite de soja
Resto 101 124,3 . . 167 -79
Importaciones @ 368 20,0 3,4 16,0 394 17,4 3.1 13,9

™ Incluye aceite de soja refinado, excluido en envases < a 5 | (NCM: 15079011); aceite de soja refinado, excluido en envases < a 5 | (NCM: 15079019); aceite
de soja n.c.o.p. (NCM: 15079090); y biodiésel y sus mezclas, sin aceites de petréleo o de mineral bituminoso o con un contenido < al 70% en peso (NCM:
38260000).

@ Comprende fundamentalmente porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra (NCM: 12019000).

Nota: las bases de datos histéricas de soja y subproductos, mensuales y acumuladas segun pais, en USD y kilos, se encuentran disponibles para su
descarga en el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/database

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

El grafico 23 presenta la evolucién mensual de la variacion interanual de la balanza comercial en términos de pre-
cios y cantidades en millones de USD. En febrero de 2026, se registré que la disminuciéon de la balanza comercial
de USD 386 millones, resultado de un efecto negativo en las cantidades de USD 354 millones y en los precios de
USD 32 millones.
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Grdfico 23. Variacién interanual de la balanza comercial de los principales productos de la soja
en términos de precios y cantidades, en millones de USD. Enero 2024-febrero 2026
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En el acumulado hasta febrero de 2026, la balanza comercial de los principales productos derivados del cultivo de

la soja y sus subproductos alcanzaron el valor de USD 1.472 millones, 22,7% menor que el registrado en el mismo
periodo del afo anterior.

Las ventas al exterior totalizaron USD 1.866 millones, con un descenso interanual de 16,7%, resultante de una dis-
minucion de 14,9% en las cantidades, y de 2,1% en los precios.

En relaciéon con las cantidades, crecieron 269,9% las de porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para
siembra; y descendieron 30,5% las de aceite de soja en bruto, incluso desgomado; y 16,3% las de harina y pellets
de la extraccion del aceite de soja.

En lo que respecta a los precios, descendieron 4,2% los de harina y pellets de la extraccién del aceite de soja, y
aumentaron 5,2% los del aceite de soja en bruto, incluso desgomado, y 0,7% los de porotos de soja, incluso que-
brantados, excluidos para siembra.

Las importaciones de los principales productos de la soja fueron de USD 394 millones, lo que representd un au-
mento de 17,4% respecto del mismo periodo del afio anterior.

€ indec
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3.3 Balanza comercial del sector automotriz.
Febrero y acumulado hasta febrero de 2026

En febrero, la balanza comercial (exportaciones menos importaciones) del sector automotriz fue deficitaria en
USD 563 millones, en tanto que en igual mes del afio anterior arrojé un saldo negativo de USD 583 millones. La
disminucion del déficit se debid a que las exportaciones tuvieron una caida de USD 171 millones, la cual fue relati-
vamente inferior a la disminucién de USD 191 millones en las importaciones.

En el mes bajo analisis, la balanza comercial de los vehiculos para transporte de mercancias mostré un superavit
de USD 229 millones, mientras que las autopartes y los vehiculos para transporte de personas registraron un dé-
ficit de USD 539 millones y de USD 252 millones, respectivamente.

Cuadro 7. Balanza comercial del sector automotriz, segin grupos de productos. Variaciones
absolutas y relativas. Febrero y acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Febrero Acumulado hasta febrero

Grupos de productos 2026°  2025* Diferencia  Variacion

2026° 2025+ Diferencia  Variacion

interanual porcentual interanual porcentual
Millones de USD % Millones de USD %
Balanza comercial -563 -583 20 3.4 -1.411 -1.300 -1 -8,5
Vehiculos para transporte de personas -252 -207 -46 -22,1 -710 -341 -369 -108,2
Vehiculos para transporte de mercancias 229 295 -66 -22,4 309 376 -67 -17,9
Chasis, partes y neumaticos -539 -671 132 19,6 -1.010 -1.335 325 24,4
Exportaciones 513 684 -171 -25,0 825 1.036 =211 -20,4
Vehiculos para transporte de personas 125 190 -65 -34,4 177 293 -116 -39,6
Vehiculos para transporte de mercancias 311 395 -84 -214 493 563 -70 -12,4
Chasis, partes y neumaticos 77 98 -21 -21,5 155 180 -25 -13,9
Importaciones 1.075 1.266 -191 -15,1 2.236 2.336 -100 -4,3
Vehiculos para transporte de personas 377 397 -20 -5,0 887 634 253 39,9
Vehiculos para transporte de mercancias 82 100 -18 -18,3 184 187 -3 -1,4
Chasis, partes y neumaticos 616 769 -153 -19,9 1.165 1.515 -350 -23,1

Nota: el grupo de productos se conformé en funcién del complejo automotriz, el cual esté constituido por los vehiculos para el transporte de mercancias y
personas; los tractores y volquetes automotores concebidos para utilizarlos fuera de la red vial; y las autopartes.

Entre las autopartes se destacan motores y sus partes; cajas de cambio; aparatos receptores de radiodifusion; dinamos, alternadores, bujias, faros y otros
componentes del sistema eléctrico del automovil; y neumaéticos. Para este grupo de productos se consideraron las importaciones y exportaciones realizadas
por las empresas clasificadas en la rama 29 —fabricacién de vehiculos automotores, remolques y semirremolques- del Clasificador Nacional de Actividades
Econdémicas 2010 (ClaNAE), de acuerdo con el Censo Nacional Econémico 2020-2021.

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En lo que respecta al primer bimestre, el sector tuvo un déficit de USD 1.411 millones, producto del resultado nega-
tivo registrado en las autopartes y en los vehiculos para transporte de personas por USD 1.010 millones y USD 710
millones respectivamente, compensado de forma parcial por el superavit que presentaron los vehiculos para trans-
porte de mercancias, por USD 309 millones.
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3.4 Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos
de su destilacion; materias bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM).
Febrero y acumulado hasta febrero de 2026

En febrero, la balanza comercial del capitulo 27 fue superavitaria en USD 379 millones, en tanto que en igual mes
del ano anterior se registré un saldo positivo de USD 535 millones. Las exportaciones disminuyeron 32,2%, princi-
palmente por la caida de USD 152 millones en las ventas de aceites crudos de petrdleo. Por otro lado, las importa-
ciones registraron un descenso de 39,8% con respecto a febrero de 2025.

Cuadro 8. Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de su
destilaciéon; materias bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM).
Variaciones absolutas y relativas. Febrero y acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Febrero Acumulado hasta febrero

Principales productos del capitulo 27 Diferencia  Variacion

Diferencia  Variacion
2026° 2025+

2026° 2025+

interanual porcentual interanual porcentual
Millones de USD % Millones de USD %

Balanza comercial 379 535 -156 -29,2 1.036 1.122 -87 -1,7
Exportaciones del capitulo 27 505 744 -239 -32,2 1.292 1.516 -224 -14,8
27090010 Aceites crudos de petroleo 321 472 -152 -32,1 849  1.006 -157 -15,6
27101249 Naftas, excluidas para petroquimica 23 33 -10 -29,5 68 80 -1 -14,2
27111290 Propano licuado, excluido crudo 20 4 -22 -52,3 53 80 -27 -33,5
27111300 Butanos licuados 27 41 -14 -34,2 68 85 -18 -20,6
27112100  Gas natural en estado gaseoso () 51 62 -1 -18,0 101 119 -18 -15,2
Resto capitulo 27 @ 63 95 -31 -33,0 153 146 7 4,5
Importaciones del capitulo 27 126 209 -83 -39,8 256 394 -138 -34,9
27101259 Gasolinas, excluidas de aviacion 33 86 -53 -61,3 58 136 -78 -57.1
27101921 Gasdleo (gasoil) 20 63 -43 -67,9 34 121 -86 -71,4
27111100  Gas natural licuado - - - - - - - -
27112100 Gas natural en estado gaseoso - 9 -9 -100,0 - 15 -15 -100,0
27160000 Energia eléctrica 25 6 20 336,7 53 35 18 52,5
Resto capitulo 27 47 45 2 3,4 111 88 23 26,4

() Dato estimado, ya que a la fecha de la publicacién no se cuenta con el dato final de la exportacion (acorde a las normas para la exportacién de gas por
gasoductos, segln la Resolucion General 588/99 de la ARCA).

@ Incluye la energia eléctrica (NCM: 27160000) que no se detalla por la aplicacion del secreto estadistico.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En el primer bimestre, la balanza comercial del capitulo 27 registré un saldo positivo de USD 1.036 millones. En el
mismo periodo del 2025, se habia registrado un superavit de USD 1.122 millones. Las exportaciones mostraron un
descenso de 14,8%, especialmente por la disminucién de 15,6% en los despachos de aceites crudos de petrdleo. En
cuanto a las importaciones, evidenciaron una baja de 34,9% principalmente por la caida de 71,4% en las compras
de gasoleo (gasoil); y de 57,1% en las adquisiciones de gasolinas excluidas de aviacion.
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3.5 Origen provincial de las exportaciones. Febrero y acumulado hasta febrero de 2026

El origen provincial de las exportaciones (OPEX) detalla el aporte de cada regién y provincia al total de las expor-
taciones. En los siguientes cuadros, se informa la participacion de las zonas geograficas en febreroy en el acumu-
lado hasta febrero de 2026.

Cuadro 9.

Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes

rubros. Febrero de 2026

Manufacturas  Manufacturas .
Regiones econémicas L Prt.Jduc.tos de origen de origen (:ombustlt')les
y otros Provincias Total prl?;:;los agropecuario industrial y ?3;3"3
(MOA) (mor)
Millones de USD

Total 5.962 1.750 1.834 1.747 631

Pampeana 3.956 1.205 1.585 940 226

Buenos Aires 1.904 616 400 672 217

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 4 0 2 39 -

Cordoba 696 254 321 120 2

Entre Rios 152 101 43 8 -

La Pampa 7 58 1 0 2

Santa Fe 1.092 176 809 101 6

Patagonia 875 169 27 301 378

Chubut 210 69 8 31 102

Neuquén 240 6 1 8 225

Rio Negro 57 38 8 0 11

Santa Cruz 336 53 8 257 17

Z:r/r:til g:tliggesguor, Antéartida e Islas 39 3 9 5 99

Noroeste (NOA) 430 156 47 226 1

Catamarca 47 1 1 45 -

Jujuy 184 66 9 109 -

La Rioja 9 0 6 3 -

Salta 105 46 9 49 1

Santiago del Estero 41 36 4 0 -

Tucuman 44 7 18 19 0

Cuyo 362 63 86 203 1

Mendoza 121 31 66 13 1

San Juan 200 1 7 181 -

San Luis 42 21 12 9 -

Noreste (NEA) 92 37 38 16 -

Chaco 24 16 8 0 =

Corrientes 27 14 9 3 -

Formosa 2 2 1 - -

Misiones 38 5 20 13 -

Extra_miero y plataforma 128 93 2 32 1
continental

Indeterminado 119 26 50 29 14

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadro 10.

Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segin grandes
rubros. Acumulado hasta febrero de 2026

Manufacturas  Manufacturas .
Regiones econémicas L Pn_)duc_t 0s de origen de origen COmbustl!)Ies
y otros Provincias Total prl?;:;los agropecuario industrial y ?,g:;g);la
(MOA) (mor)
Millones de USD

Total 13.208 3.838 4.109 3.697 1.563
Pampeana 8.706 2.805 3.629 1.710 561
Buenos Aires 4.233 1.501 963 1.233 535

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 87 0 5 82 -

Cérdoba 1.475 561 697 214 4

Entre Rios 342 232 92 16 2

La Pampa 152 117 29 1 5

Santa Fe 2.416 395 1.842 163 16

Patagonia 2173 405 53 754 961
Chubut 612 169 17 156 270

Neuquén 598 10 4 14 571

Rio Negro 100 57 14 0 28

Santa Cruz 792 160 16 574 42

gleelr:tll gﬁtlilczgesgu(;, Antértida e Islas 71 9 3 10 49

Noroeste (NOA) 847 302 il 431 3
Catamarca 102 3 2 97 -

Jujuy 304 11 29 164 ©

La Rioja 16 0 10 6 -

Salta 225 91 16 115 2

Santiago del Estero 91 82 9 0 -

Tucuman 109 14 46 49 0

Cuyo 776 124 164 467 22
Mendoza 236 61 123 30 22

San Juan 453 20 13 420 -

San Luis 87 42 28 17 -

Noreste (NEA) 173 63 75 35 -
Chaco 45 29 15 1 -

Corrientes 51 24 20 7 -

Formosa 4 3 1 0 -

Misiones 73 7 39 27 -

S o :
Indeterminado 148 27 71 35 14

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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4. Cuadros del informe técnico y cuadros complementarios

Los cuadros del informe y los complementarios en formato Excel con mayores detalles sobre el intercambio co-
mercial argentino de bienes correspondiente a febrero de 2026 estan disponibles en: https://www.indec.gob.ar/
ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_19_03_26.xls

Cuadros del informe técnico

Cuadro 1. Intercambio comercial argentino de bienes. Primer bimestre de 2026 y afio 2025

Cuadro 2. Exportaciones e importaciones. Variaciones de las series desestacionalizada y tendencia-ciclo.
Febrero 2025-febrero 2026

Cuadro 3. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e
importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun grandes rubros y usos econdmicos.
Febrero de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Cuadro 4. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e
importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun grandes rubros y usos econdmicos.
Acumulado hasta febrero de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Cuadro 5. Fletes de importaciones por principales zonas econdmicas, en porcentaje. Febrero de 2026

Cuadro 6. Balanza comercial de los principales productos de la soja. Variaciones relativas.
Febreroy acumulado hasta febrero de 2026

Cuadro 7. Balanza comercial del sector automotriz, segun grupos de productos. Variaciones absolutas y relativas.
Febrero y acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 8. Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacion; materias
bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM). Variaciones absolutas y relativas.
Febrero y acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 9. Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes rubros. Febrero de 2026

Cuadro 10. Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes rubros.
Acumulado hasta febrero de 2026

Cuadros complementarios
Cuadro 11. Balanza comercial argentina por principales secciones y capitulos de la Nomenclatura Comun del Mer-
cosur. En millones de USD y variaciones porcentuales. Febrero de 2026 respecto a febrero de 2025

Cuadro 12. Exportaciones por principales rubros y principales subrubros.
Febreroy acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 13. Exportaciones segun principales productos y paises de destino. Febrero de 2026

Cuadro 14. Importaciones, segun usos econdmicos, grandes categorias econémicas y agregados especiales.
Febreroy acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 15. Importaciones segun principales productos y paises de origen. Febrero 2026
Cuadro 16. Productos seleccionados de exportaciones por diferencias absolutas. Febrero de 2026 y de 2025
Cuadro 17. Productos seleccionados de importaciones por diferencias absolutas. Febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 18. Balanza comercial, por zonas econdmicas y paises seleccionados. Variaciéon porcentual respecto a igual
mes del afo aterior. Febrero de 2026

Intercambio comercial argentino. Bienes ~ 30/35


https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_19_03_26.xls
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_19_03_26.xls

Cuadro 19. Exportaciones por grandes rubros, segun zonas econémicas y paises seleccionados.
Febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 20. Importaciones por usos econdmicos, segun zonas econémicas y paises seleccionados.
Febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 21. Principales paises segun exportaciones, importaciones, saldo e intercambio comercial.
Febrero de 2026

Cuadro 22. Intercambio comercial argentino con Brasil. Enero 2025-febrero 2026

Cuadro 23. Intercambio comercial argentino con China. Enero 2025-febrero 2026

Cuadro 24. Intercambio comercial argentino con Estados Unidos. Enero 2025-febrero 2026

Cuadro 25. Intercambio comercial argentino con India. Enero 2025-febrero 2026

Cuadro 26. Exportaciones a los principales socios comerciales por grandes rubros. Febrero de 2026

Cuadro 27. Importaciones desde los principales socios comerciales por usos econémicos, grandes categorias eco-
ndmicas y agregados especiales. Enero de 2026

Cuadro 28. Exportaciones. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo estimadas con variaciones.
Febrero 2025-febrero 2026

Cuadro 29. Importaciones. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo estimadas con variaciones.
Febrero 2025-febrero 2026

Cuadro 30. Balanza comercial argentina por principales secciones y capitulos de la Nomenclatura Comun del
Mercosur. En millones de USD y variaciones porcentuales. Acumulado hasta febrero de 2026 respecto
a igual periodo de 2025

Cuadro 31. Exportaciones segun principales productos y paises de destino. Acumulado hasta febrero de 2026

Cuadro 32. Importaciones segun principales productos y paises de origen. Acumulado hasta febrero de 2026

Cuadro 33. Productos seleccionados de exportaciones por diferencias absolutas. Acumulado hasta febrero de
2026y de 2025

Cuadro 34. Productos seleccionados de importaciones por diferencias absolutas. Acumulado hasta febrero de
2026y de 2025

Cuadro 35. Balanza comercial, por zonas econémicas y paises seleccionados. Variacidn porcentual respecto a
igual mes del afio anterior. Acumulado hasta febrero de 2026

Cuadro 36. Exportaciones por grandes rubros, segudn zonas econdémicas y paises seleccionados.
Acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 37. Importaciones por usos econdmicos, segun zonas econémicas y paises seleccionados.
Acumulado hasta febrero de 2026 y de 2025

Cuadro 38. Principales paises segun exportaciones, importaciones, saldo e intercambio comercial.
Acumulado hasta febrero de 2026

Cuadro 39. Exportaciones a los principales socios comerciales por grandes rubros.
Acumulado hasta febrero de 2026

Cuadro 40. Importaciones desde los principales socios comerciales por usos econdmicos, grandes categorias eco-
némicas y agregados especiales. Acumulado hasta febrero de 2026
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5. Nota metodolégica

e A partir del informe correspondiente a enero de 2024, los datos se presentan de acuerdo con la VIl Enmienda
del Sistema Armonizado de Designacion y Codificacion (Decreto 557/2023).

® En el informe técnico Intercambio comercial argentino (ICA) suelen realizarse modificaciones a las cifras de
los meses anteriores, especialmente en los valores de exportaciéon. Estas modificaciones obedecen a multiples
razones: el valor informado se construye, fundamentalmente, sobre la base de operaciones realizadas y perfec-
cionadas desde el punto de vista documental y, en el caso de existir un porcentaje de operaciones pendiente
al momento de brindar la informacién, su valor debe ser estimado. Asimismo, hay operaciones que han sido
oficializadas por un valor, se efectivizan por un valor inferior y se demora la carga del posembarque (documento
en donde se consigna el valor definitivo). Finalmente, la aplicaciéon de regimenes tales como el de precios revi-
sables (petréleo), con ajuste de precios en funcién de la calidad (concentrado de minerales), como asi también
las operaciones en consignacion, permiten a los exportadores modificar los valores declarados en el momento
de la exportaciéon en plazos que van de los 60 a los 180 dias posteriores al embarque.

e El valor de las exportaciones de febrero de 2026 se estimd en forma provisoria, debido a que 14,8% de la docu-
mentacion aduanera oficializada durante este mes se encuentra adn pendiente. Esto significa que, al momento
del cierre del presente informe, no fue cumplida ni anulada.

® De acuerdo con la Resoluciéon General 2108 de la ARCA, los exportadores de minerales tienen la opcién de mo-
dificar el valor de sus transacciones en virtud de las variaciones en la cantidad y en la ley del mineral constatadas
por el comprador. Esta opcién puede ser ejercida dentro de los seis meses de embarque, con posibilidades de
prorrogar este plazo por otros seis meses.

e Admision temporal es el régimen aduanero que permite recibir en un territorio aduanero, con suspension total
o parcial de los derechos y los impuestos a la importacién, ciertas mercancias importadas para un propoésito
especificoy con intenciones de ser reexportadas dentro de un plazo determinado, sin que hubieran sufrido una
modificacidn, excepto su depreciacidon normal debida al uso que se hubiera hecho de ellas (Convenio de Kyoto
Revisado, Anexo Especifico G/cap. 1/E).

e Por lo general, no se realizan modificaciones en las cifras de importacidn, salvo las practicadas a fin de cada afio
por la recuperaciéon por parte de los importadores de mercaderias que hubieran sido enviadas previamente a
rezago y registradas como tales.

e Al respecto de la valoracién, las exportaciones se refieren a precios FOB (libre a bordo), en el puerto o lugar de
embarque de las mercaderias; y las importaciones, a precios CIF, que incluyen el valor FOB mas el flete y el se-
guro (excluidos los derechos de importacién). Para mas informacion, ver: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/
economia/metodologia_comex.pdf

e Las variaciones porcentuales de precios y cantidades de las exportaciones e importaciones del periodo anali-
zado se construyeron sobre la base de un indice de precios mensual del tipo Paasche con base 2004=100. Los
indices de precios del tipo Paasche se construyen considerando las cantidades del periodo de calculo, razén por
la cual son sensibles a los cambios en la composicidén del comercio exterior.

Para poder conciliar los indices de precios y cantidades trimestrales con los mensuales al final de cada trimestre
se aplican técnicas de benchmarking en cada nivel de dichos indices. Para esto se utiliza el método de Fernan-
dez. Este se usa cuando se cuenta con un indicador mensual relacionado. En este caso la serie mensual conci-
liada con la serie trimestral publicada se obtiene como solucién del siguiente problema:

n'!:.“l-.lml (y: — Px,)* sujeto a ll:u-' e =N, "l.l-ll.l'.l'\' 2y =Yy

Donde x, con t=1,..,.3N es el indicador mensual relacionado y 3 es un coeficiente que permite un buen ajuste.
De esta ecuacion se desprende que 3 es el estimador de minimos cuadrados en un modelo lineal que relaciona
la serie trimestral YT con el indicador relacionado trimestralizado XT, es decir, YT=BXT+UT.
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5.1 Modelo de desestacionalizaciéon y tendencia-ciclo

Las series temporales pueden descomponerse basicamente en tres componentes: la tendencia-ciclo (TC), la irre-
gularidad (l) y la estacionalidad (S). La componente estacional (S) tiene un comportamiento cuasi estable para
cada mes o cada trimestre del afio.

Los métodos de ajuste estacional identifican y eliminan los factores relacionados con la composicién del calen-
dario que son sistematicos a lo largo de la historia de las series; es decir, los patrones tipicos predecibles de cada
mes o trimestre. Por ejemplo, los debidos a factores climaticos, a los feriados maéviles como la Pascua, y a la com-
posicion de los dias de la semana para cada mes.

Entonces, las series desestacionalizadas solo conservan las otras dos componentes: la tendencia-ciclo (TC) y la
irregular (l). La componente irregular contiene los efectos de eventos imprevisibles y no sistematicos, tales como
los producidos por una inundacién, una parada técnica imprevista, una huelga, etc. Siempre esta presente en
las series desestacionalizadas e introduce una variabilidad que podria oscurecer la interpretacién del fenédmeno
subyacente en el corto plazo. Es por eso que, en todas sus publicaciones, el INDEC presenta las series desestacio-
nalizadas en conjunto con las estimaciones de la tendencia-ciclo, lo cual permite interpretar de forma integral el
comportamiento de las series y detectar rapidamente los puntos de giro ciclicos que indican el inicio de periodos
de expansion o contraccién. Por este motivo, en periodos de mucha inestabilidad, como el que se registré debido
a la pandemia de coronavirus, resulta conveniente analizar la evolucidn de la TC en conjunto con la serie desesta-
cionalizada para tener un mejor diagndstico del corto plazo.

Para los modelos de desestacionalizaciéon utilizados se supone que la relacién entre las componentes inobserva-
bles (esencialmente, la tendencia-ciclo, la estacional y la irregular) se puede modelar en forma aditiva, multiplica-
tiva o, a lo sumo, mixta.

Por otra parte, cuando se ajustan estacionalmente series que resultan del agregado de otras, como es el caso de
las series de exportaciones e importaciones, hay dos formas posibles de realizar el ajuste: método directo o mé-
todo indirecto. El método directo consiste en ajustar estacionalmente la serie de datos agregados. En cambio, el
método indirecto primero ajusta cada serie en forma independiente y luego calcula la serie agregada como un
promedio ponderado de las series ajustadas. En particular para el nivel general de exportaciones e importaciones,
se utiliza el método de descomposicién directo para el ajuste estacional.

Las componentes del modelo utilizado y |la serie desestacionalizada se estiman con el mdédulo X-11 del programa
X-13ARIMA-SEATS, que estima la estacionalidad por medio de promedios méviles aplicados en forma iterativa. En
particular, la estimacion de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13 modificado?, que consiste en un pos-
procesamiento de la serie desestacionalizada.

Las opciones para este posprocesamiento son:

1. Extension con un afo de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos utili-
zando el modelo (017) (001,

2. Correccidon mas estricta de valores extremos.
3. Estimacioén de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Por las caracteristicas propias del método X-11, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se
incorpora un nuevo dato a la serie original y esto puede producir revisiones de los valores ya publicados. Normal-
mente, para el ajuste estacional, se aplica el método semiconcurrente, o sea, las opciones se revisan una vez al afo
y se fijan por un ano calendario hasta la siguiente revisién de las opciones.

Por otra parte, |la serie desestacionalizada se obtiene dividiendo la serie original por los factores estacionales que
difieren mes a mesy afo a ano;y, opcionalmente, por factores combinados de Pascua y variaciéon por dias labora-
les (efecto calendario) que también cambian mes a mes y aflo a ano. Por esta razén, debido a las no linearidades
involucradas, no es recomendable forzar que los totales de la serie desestacionalizada sumen igual que la serie
original, ya que podria afectar la calidad del ajuste estacional, especialmente cuando el patrén estacional no es
estable (X-13ARIMA-SEATS Reference Manual, versién 1.1, p. 102).

" Dagum, E. B. (1996). A new method to reduce unwanted ripples and revisions in trend-cycle estimates from X-11-ARIMA. Survey Methodology, 22(1), pp. 77-83.
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Las principales caracteristicas del ajuste estacional en comercio exterior con los datos a enero de 2023 son:

Diagnoésticos Exportaciones Importaciones

Transformacion log log

Modo de descomposicion Multiplicativo Multiplicativo
Modelo ARIMA (111)(110) 011)011)
Ajusta Pascua Si Si
Ajusta afio bisiesto No No
Ajusta variacion por dias de actividad Si Si
Ajusta outliers Si Si

Filtro estacional final 3x9 3x5

Nota aclaratoria sobre el ajuste estacional y tendencia-ciclo

A partir del informe de junio de 2021, se adoptd una politica de publicacion para las series desestacionaliza-
das y tendencia-ciclo, que puso a disposicion de las personas usuarias las series definitivas de los totales de
exportaciones e importaciones correspondientes al periodo enero 1996-diciembre 2014.

Motivo esta decision la conveniencia de brindarle a los usuarios la posibilidad de disponer de largas series
temporales ajustadas estacionalmente y que, ademas, sean mas estables, con el fin de mitigar mediante
esta politica de publicacién la inestabilidad propia del método X-11.

En el informe de julio de 2022, las series se mantuvieron fijas hasta 2015; en el de abril de 2023, hasta 2016; y
en el de septiembre de 2024, hasta 2017.

A partir del informe de julio de 2025, las cifras desestacionalizadas y tendencia-ciclo se presentan de forma
definitiva hasta diciembre de 2018. Ver: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-40

En cada nuevo informe de Intercambio comercial argentino, se actualizaran las cifras que correspondan a
partir de enero de 2019.

5.2 Calculo de la ganancia o pérdida de los términos del intercambio

La formula utilizada para el cadlculo de la ganancia o pérdida del intercambio?, usando los datos del mes de enero
de 2025 como ejemplo, es la siguiente?:

o [Xe oM, [ X M, ]l 1og < [F8%0 —5.748 [5.|;t1:r 5..?-:|;1}] e
T Py 1Pl 0 I 910 971 910 . =
= 156 . (=249) = 405

X.: exportaciones en millones de USD FOB, para el mes de calculo t.

M, importaciones en millones de USD CIF, para el mes de calculo t.

P, : (IP k1P (+12)*100: indice de precios de exportacion con base en igual mes del afio anterior t-12.
P, : (P, t/IP, [F12)1100: indice de precios de importacion con base en igual mes del afio anterior t-12.

El primer término de la férmula representa el saldo comercial a valores corrientes, deflactado por el indice de
precios de las importaciones (IPMT), tomando como base el mismo periodo del ano anterior. La eleccién de este
indice como deflactor del saldo de la balanza comercial se fundamenta en el supuesto de que los cambios en los
términos del intercambio afectan principalmente la compra de importaciones.

El segundo término estima el saldo comercial a precios constantes del mismo periodo del afo anterior. Para ene-
ro de 2025, los valores de cada término fueron de USD 156 millones y -USD 249 millones, respectivamente, lo que
refleja una ganancia en los términos del intercambio.

2 \ler metodologia Indices de precios y cantidades del comercio exterior, punto 6: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_preciosy-
cantidades.pdf

3 Las cifras corresponden al ICA vigente en enero de 2025, y el calculo puede diferir por redondeo.
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La formula sugiere que, si asumimos que la mayor parte de la ganancia en los términos del intercambio se desti-
na a la adquisiciéon de importaciones, independientemente del saldo de la balanza comercial, resulta pertinente
analizar los flujos comerciales a los precios de las importaciones del mismo periodo del afo anterior (primer tér-
mino de la férmula). Bajo este criterio, el saldo comercial se calcula en USD 156 millones. Sin embargo, al valorar las
exportaciones e importaciones a sus respectivos precios del mismo periodo del afio anterior, el saldo comercial
resulta deficitario en USD 249 millones (segundo término de la formula). La diferencia entre ambos calculos, equi-
valente a USD 405 millones, representa para el pais una ganancia en los términos del intercambio.

5.3 Conformacion de las zonas econémicas
Mercado Comun del Sur (Mercosur): Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay, Venezuela y zonas francas.

Resto de la Asociacién Latinoamericana de Integracién (Resto de ALADI): Bolivia, Chile, Colombia, Cuba, Ecua-
dor, Panam3, Peru y zonas francas.

USMCA*“: Canad3, Estados Unidos (incluye Puerto Rico y territorios vinculados en América y Oceania) y México.
Unién Europea (UE)s: Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Es-
pafa (incluye Islas Canarias), Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxem-

burgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia.

Asociacién de las Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN): Brunei, Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia,
Myanmar, Singapur, Tailandia y Viet Nam.

China: incluye Hong Kong y Macao.

Medio Oriente: Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Iran, Iraq, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Oman,
Qatar, Yemen, Siria y Palestina.

Egipto y la Unién del Magreb Arabe: Argelia, Egipto, Libia, Marruecos, Mauritania y Tunez.

Unién Aduanera del Sur de Africa (SACU): Botswana, Eswatini (Swazilandia), Lesotho, Namibia y Sudéfrica.
Oceania: Australia, Fiji, Islas Marianas Septentrionales, Islas Marshall, Islas Salomén, Kiribati, Estados Federados de
Micronesia, Nauru, Nueva Zelandia, Palau, Papua Nueva Guinea, Samoa, territorios vinculados a Australia, territo-

rios vinculados a Francia, territorio britanico (Islas Pitcairn), territorios vinculados a Nueva Zelandia, Tonga, Tuvalu
y Vanuatu.

4 EI USMCA, en vigencia desde el 1 de julio de 2020, reemplaza el NAFTA.
5 Desde febrero de 2020, la Union Europea quedd conformada por un total de 27 paises.
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