Informes técnicos / VVol. 10, n° 173 ISSN 2545-6636

Comercio exterior
Vol. 10, n° 1T

Intercambio comercial
argentino (ICRA). Bienes

Junio de 2026

de Economia Instituto Nacional de
/¥ Replblica Argentina Estadistica y Censos

\\15
= [ ]
&=\, Ministerio | n d eC




Informes técnicos. Vol. 10, n° 173
ISSN 2545-6636

Comercio exterior. Vol. 10, n° 11

ISSN 2545-6644

Intercambio comercial argentino.
Bienes

Cifras estimadas de junio de 2026

Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Direccion: Pedro Ignacio Lines

Direccion Técnica: Carolina Andrea Plat

Direccion General de Difusion y Comunicacion: Sandra Fernandez Gallo
Direccion de Comunicacion: Gonzalo Grandis

Coordinacion de Produccion Grafica y Editorial: Marcelo Costanzo

Este informe técnico fue producido por los equipos de trabajo de:

Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas
Internacionales: Cristian Martin Poveda
Direccion de Estadisticas del Comercio Exterior: Maria Inés Dalton

@ @ Esta publicacion utiliza una licencia Creative Commons.
Se permite su reproduccion con atribucién de la fuente.

Buenos Aires, julio de 2026

Signos convencionales:

* Dato provisorio

e Dato estimado por extrapolacion, proyeccion

i Dato estimado por imputacion

u Dato de calidad inferior al estandar

- Cero absoluto

. Dato no registrado

... Dato no disponible a la fecha de presentacion de los resultados
/// Dato que no corresponde presentar

s Dato confidencial por aplicacion de las reglas del secreto estadistico

Publicaciones del INDEC

Las publicaciones editadas por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos pueden
ser consultadas en www.indec.gob.ar y en el Centro Estadistico de Servicios, ubicado
en Av. Presidente Julio A. Roca 609 C1067ABB, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina. El horario de atencion al pablico es de 9:30 a 16:00.

También pueden solicitarse al teléfono (54-11) 5031-4632
Correo electronico: ces@indec.gob.ar
Sitio web: www.indec.gob.ar

Facebook: /INDECArgentina

Spotify: /INDECArgentina

Calendario anual anticipado de informes:

X: @INDECArgentina
Instagram: @indecargentina

http://www.indec.gob.ar/indec/web/Calendario-Fecha-0

indice Pag.

Resumen ejecutivo. Cifras estimadas de junio de 2026.............coueesmensienns 3
1. Junio de 2026 7
1.1 Intercambio comercial argentino de bienes.........cocmmmsmmsmmsssssssnens 7
1.2 indices de precios y cantidades 13
1.3 Zonas y paises seleccionados 14
2. Acumulado hasta junio de 2026. 21

2.1 Intercambio comercial de bienes por grandes rubros

y usos economicos 21
2.2 indices de precios y cantidades 22
2.3 Zonas y paises seleccionados 23
3. Secciones especiales 24

3.1 Dinamica de los costos del flete internacional en las
importaciones. Junio de 2026 24

3.2 Balanza comercial de los productos relacionados con la soja.
Junio y acumulado hasta junio de 2026 25

3.3 Balanza comercial del sector automotriz.
Junio y acumulado hasta junio de 2026 27

3.4 Balanza comercial de combustibles minerales, aceites
minerales y productos de su destilacion; materias bituminosas;
ceras minerales (capitulo 27 de la NCM).

Junio y acumulado hasta junio de 2026. 28

3.5 Origen provincial de las exportaciones.

Junio y acumulado hasta junio de 2026 29
4. Cuadros del informe técnico y cuadros complementarios ...........cuuuu. 31
5. Nota metodolégica 33
Enlaces

Se puede consultar la version interactiva del Intercambio comercial argentino en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_07_26EF37859542/

Los cuadros en formato excel del presente informe y cuadros complementarios se
encuentran en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_20_07_26.xIs

Para mayor detalle se puede acceder al Sistema de Consulta de Comercio Exterior de
Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/search

Pueden consultarse mas detalles de las series que componen el ICA del presente informe
en los cuadros que se encuentran en formato digital, disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_anexo_cuadros_20_07_26.xls

Las series mensuales de los indices de precios y cantidades de comercio exterior (base
2004=100) se encuentran en: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41
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Aviso

Secreto estadistico: desde 2018, el INDEC aplica técnicas de supresion
de datos para la publicacién de las exportaciones, conforme a las
Resoluciones 302/2018 y 219/2025 sobre confidencialidad aduanera.

Las cifras del OPEX por grandes rubros se encuentran disponibles en
la base de datos de comercio exterior del INDEC https://comex.indec.
gob.ar/#/database

Las bases mensuales y acumuladas se pueden descargar de la versiéon
interactiva del informe técnico ICA, entrando a Informe técnico y luego
seleccionando Descargar bases https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/
ica_d_07_26EF37859542/
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Intercambio comercial argentino. Bienes

Resumen ejecutivo. Cifras estimadas de junio de 2026

variacion interanual M millonesde USD % participacién porcentual

Exportaciones R
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+ = 2.194 m
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Intercambio
comercial argentino
de bienes

15.916 m
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16,4%

Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
€n millones de USD, participacién y variacién porcentual interanual. Junio de 2026

n 1119 m |16,3%
1.886 m | 20,8% é\): Bienes de capital
Productos primarios o v -8,0%
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\ / 2344 m | 34,2%
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() Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).
Ver version interactiva del Intercambio comercial argentino en: https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_07 26EF37859542/
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.


https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_07_26EF37859542/

Exportaciones e importaciones de bienes

Exportaciones Exportaciones. Serie original, desestacionalizada
y tendencia-ciclo. Junio 2024-junio 2026
En junio, las exportaciones alcanzaron un valor de

USD 9.055 millones, lo que representd un incremen- 10.000 2024 2025 2026
to interanual de 24,5%. Este ascenso fue impulsado
por un alza de 6,8% en las cantidades exportadasy de 9.000
16,5% en los precios. La serie desestacionalizada cayd 2
0,9% v la tendencia-ciclo, 0,1% en comparacién con el g 8000
mes anterior. g
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Serie original  Serie desestacionalizada  Tendencia-ciclo

Importaciones. Serie original, desestacionalizada Importaciones
y tendencia-ciclo. Junio 2024-junio 2026
Las importaciones de junio alcanzaron un total de

2024 2025 2026 USD 6.861 millones, lo que representd un incremen-
8.500 . ) s
to interanual de 7,3%. Esta suba se atribuyd al incre-
7500 mento de 11,6% en los precios, ya que las cantidades
a disminuyeron 3,8%. La serie desestacionalizada y la
%5,500 tendencia-ciclo registraron un alza de 3,4% y 0,8%,
; respectivamente, en comparaciéon con mayo de 2026.
S 5.500
=

4.500

3.500
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Serie original  Serie desestacionalizada ~ Tendencia-ciclo

Saldo Saldo comercial. Junio 2024-junio 2026
En junio, la balanza comercial registré un superavit 2024 2025 2026
de USD 2.194 millones, lo que representd un incre- 4.000
mento de USD 1.314 millones respecto del mismo 3.500
mes de 2025. El indice de términos del intercambio 3.000
mostréd una suba de 4,4%, como resultado del ma- B 5500
yor aumento de los precios de las exportaciones en § 2000
relaciéon con los de las importaciones. § 1500
=
1.000
500

0
JIJIAISIOINIDIEIFIMIAIM|J|JIA[S|OINIDIEIFIMIAIMIJ

Nota: en la version interactiva de este informe, disponible en https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_07_26EF37859542/, se pueden visualizar la
serie original desde 1986 hasta la fecha y las series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo desde 1996, con la opcién de descargar los datos
en formato xIsx.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Principales socios comerciales, segln intercambio comercial. Junio de 2026

Exportaciones _,-"'v 943 m
__:"' A 81%

Exportaciones .I..I 76 m
i a91%

Brasil

Unién
Europea

Exportaciones '_:'; 793 m

916 m

i 429,8%

Estados
Unidos

Importuciones;" 1.417 m Importaciones ; 1.502 M Importaciones / Importaciones / 834 m
7 ~-16,2% /4163% i a16,9% / a37,6%
° ® ° °
Saldo -241T m Saldo -558 m Saldo =123 m Saldo 31 m

Exportaciones 4,."':4 865 m
:,:" - 228%

Exportocionesf 703 m
__,-'" a 147,7%

India

Importqciones;‘f 10O m
/ a7,0%
®
Saldo 593 m

Exportaciones de bienes por regiones econémicas en millones de USD,
participacién y variacién porcentual interanual. Junio de 2026

M: millones de USD
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.

€n millones de USD, participacién y variaciéon porcentual interanual. Acumulado hasta junio de 2026
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Participaciéon porcentual de los principales paises de exportacién e importacion,
segun grandes rubros y usos econémicos. Acumulado hasta junio de 2026
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(™ Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Intercambio comercial argentino. Bienes

Cifras estimadas de junio de 2026

1. Junio de 2026

1.1 Intercambio comercial argentino de bienes

Buenos Aires, 20 de julio de 2026

En junio de 2026, las exportaciones alcanzaron USD 9.055 millones y las importaciones fueron de USD 6.861 mi-
llones. El intercambio comercial (exportaciones mas importaciones) aumentd 16,4% en relacién con igual mes del
ano anterior, y totalizé un monto de USD 15.916 millones, maximo valor desde agosto de 2022. En este contexto,
la balanza comercial registré un superavit de USD 2.194 millones, con un resultado positivo por trigésimo primer
mes consecutivo.

Cuadro 1. Intercambio comercial argentino de bienes. Enero-junio de 2026 y afno 2025
Exportaciones Importaciones Saldo
Periodo . Variacion porcentual . . Variacion porcentual . .
2026° 2025 lgual periodo  Acumulado igual 2026 2025 lgual periodo  Acumulado igual 2026 2025
aio anterior periodo aiio anterior aio anterior periodo aio anterior
Millones de USD % Millones de USD Millones de USD
Total anual i 8711 n 1/ /I 75.791 1/ " I 11.320
Acumulado hasta junio 49.454  39.742 24,4 n 35.531 36.980 -3,9 /i 13.923 2.762
Enero 7.245 5.915 22,5 22,5 5.057 5.753 -12,1 -12,1 2.189 162
Febrero 5.963 6.140 -2,9 9,6 5.167 5.864 -11,9 -12,0 797 275
Marzo 8.697 6.642 30,9 17,2 6.116 6.019 1,6 74 2.581 623
Abril 8.916 6.674 33,6 215 6.203 6.460 -4,0 -6,4 2.713 214
Mayo 9.578 7.095 35,0 24.4 6.128 6.488 -5,5 -6,3 3.450 607
Junio 9.055 7.275 24,5 24.4 6.861 6.396 73 -39 2.194 879
Julio 7.761 6.854 907
Agosto 7.903 6.463 1.440
Septiembre 8.128 7191 937
Octubre 7.963 7150 813
Noviembre 8.133 5.598 2.535
Diciembre 7.482 5.556 1.927

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Cuadro 2. Exportaciones e importaciones. Variaciones de las series desestacionalizada y
tendencia-ciclo. Junio 2025-junio 2026
Exportaciones Importaciones
Periodo Variacion desestacionalizada  Variacion tendencia-ciclo  Variacion desestacionalizada Variacion tendencia-ciclo
con respecto al mes anterior con respecto al mes anterior con respecto al mes anterior con respecto al mes anterior
0/0
2025  Junio 8,3 2,1 -2,0 -0,4
Julio 2,6 2,4 0,6 -0,4
Agosto 4,1 2,4 2,3 -0,4
Septiembre 1,5 2,2 8,4 -0,4
Octubre -0,4 2,1 0,4 -0,4
Noviembre 12,7 2,2 -7,3 -0,3
Diciembre -13,6 2,3 -1,2 -0,2
2026  Enero 12,5 2,4 -6,5 -0,0
Febrero -14,4 2,3 7,2 0,3
Marzo 21,1 1,9 -0,5 0,6
Abril 1,4 1,3 0,4 0,9
Mayo 1,2 0,6 -1,0 0,9
Junio -0,9 -0,1 3,4 0,8

Nota: los cuadros con las series mensuales desestacionalizadas y tendencia-ciclo se encuentran disponibles en https://www.indec.gob.ar/indec/web/
Nivel4-Tema-3-2-40
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Grdfico 1. Balanza comercial de bienes. Junio 2017-junio 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Exportaciones

En términos desestacionalizados, con relacidon al mes anterior, las exportaciones de junio de 2026 descendieron
0,9% y la tendencia-ciclo, 0,1%.

Grdfico 2. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo de las exportaciones.
Junio 2017-junio 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones

En junio de 2026, la serie desestacionalizada de las importaciones aumenté 3,4% y la tendencia-ciclo, 0,8% en
comparacién con mayo de 2026.

Grdfico 3. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo de las importaciones.
Junio 2017-junio 2026
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Exportaciones por grandes rubros

Las exportaciones en junio aumentaron USD 1.780 millones, lo que implicé un incremento de 24,5% respecto a

igual mes de 2025. Las cantidades vendidas crecieron 6,8% y los precios, 16,5%. Todos los rubros se elevaron res-
pecto a junio de 2025.

Las MOA alcanzaron un valor de USD 3. 344 millones, con una suba de USD 802 millones y una variacion positi-
va de 31,6%. Este desempefo estuvo impulsado principalmente por el ascenso en las exportaciones de grasas y

aceites, residuos y desperdicios de la industria alimentaria; y carnes y sus preparados. Las cantidades exportadas
crecieron 16,2%, y los precios, 13,3%.

Las MOI se elevaron 31,4%, con una diferencia interanual de USD 578 millones. Las cantidades y los precios au-
mentaron 9,5% y 20,0%, respectivamente. Productos quimicos y conexos; y metales comunes y sus manufacturas
fueron los subrubros que mas ascendieron en valores absolutos.

Las ventas de CyE fueron de USD 1.406 millones, con una variaciéon positiva de 31,1% respecto al mismo periodo
del ano anterior y un alza en las exportaciones de USD 333 millones. Los precios ascendieron 47,8% y las cantida-
des bajaron, 11,7%. Este crecimiento estuvo impulsado, en orden de importancia, por mayores ventas de petréleo
crudo; carburantes; resto de combustibles; y gas de petrdéleo, otros hidrocarburos gaseosos y energia eléctrica. !

Los PP registraron un crecimiento de 3,6%, con USD 66 millones. Las cantidades aumentaron 0,8% y los precios
2,4%. Minerales metaliferos, escorias y cenizas fue el subrubro que tuvo la mayor suba, con USD 64 millones (ver
cuadros 3y 12 en https:/Mww.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_20_07_26.xIs).

1 En este rubro se reflejan operaciones aduaneras iniciadas hasta 45 dias antes de la fecha de exportacion.
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Grdfico 4. Exportaciones por grandes rubros, segun participacién porcentual. Junio de 2026 y de 2025
40

36,9

34,9

35
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Participacion porcentual

PP MO

=

Mol CyE

H Junio de 2026 M Junio de 2025

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Exportaciones por productos

Entre los productos exportados en junio de 2026, los diez principales representaron el 56,8% del total nacional. Los
mas destacados fueron los aceites crudos de petréleo con USD 918 millones, la harina y pellets de la extraccién del
aceite de soja por un valor de USD 874 millones, y el aceite de soja en bruto por USD 769 millones. Le siguieron en
importancia el maiz en grano con USD 639 millones, y los vehiculos automaviles con USD 463 millones. En conjunto,
estos productos concentraron una parte significativa de las ventas externas.

También hubo incrementos en las exportaciones de camarones y langostinos, semillas de girasol y carbonatos de
litio, y se registraron disminuciones en la exportacion de trigo y morcajo, sorgo en grano y porotos de soja. En gene-
ral, sobresalié el incremento de las exportaciones de CyE, mineria y sector agroindustrial (ver cuadro 13 en https://
www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_20_07_26.xls).

Grdfico 5. Principales diez productos de exportacién, segin la Nomenclatura Comun del Mercosur.
Junio de 2026
23040010 - Harina y pellets de la extraccion del aceite de soja _ 9,7%
15071000 - Aceite de soja en bruto, incluso desgomado _ 8,5%
10059010 - Maiz en grano, excluido para siembra _ 71%
87042190 - Vehiculos automdviles para transporte de mercancias,
con motor de émbolo, de encendido por compresion (diésel o _ 5,1%
semidiésel) de peso total con carga maxima < a5 t, n.c.o.p. o
56,8%
71081210 - Oro para uso no monetario, formas en bruto, excluido _ 4.49%
en polvo, de aleacion dorada o bullén dorado e
12019000 - Porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra _ 3,7%
15121110 - Aceite de girasol, en bruto _ 3,2%
02023000 - Carne bovina, congelada, deshuesada _ 3,0%
28369100 - Carbonatos de litio - 2,0%
r 1 1 1 1 1
0 200 400 600 800 1.000

Millones de USD

Nota: las nomenclaturas que tienen secreto estadistico o pertenecen a transacciones especiales se excluyen del gréafico.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones por usos econémicos

En junio, las importaciones alcanzaron el valor de USD 6.861 millones, con un incremento de 7,3%, es decir, de
USD 465 millones respecto a igual mes de 2025. Los precios se elevaron 11,6% y las cantidades descendieron 3,8%.
El uso econémico que registré la mayor suba fue CyL, con una variacion positiva de 126,3% y de USD 443 millo-
nes respecto a igual mes del afo anterior. Las cantidades y los precios crecieron 61,9% y 49,1%, respectivamente.
Combustibles y lubricantes elaborados fue el agregado que mas se elevd en valores absolutos, con un aumento
de USD 387 millones.

Resto, que incluye bienes despachados mediante servicios postales, crecié 69,9%, es decir USD 54 millones.

Los Bl tuvieron una variacién positiva de 9,5%, correspondiente a USD 203 millones mas de importaciones, con
relacion al mismo periodo del afno anterior. Los precios se incrementaron 4,7% y las cantidades 4,4%.

Las importaciones asociadas a los BC alcanzaron USD 923 millonesy registraron un alza de 3,3% respecto de junio
de 2025, producto de un aumento de los precios de 5,4%, ya que las cantidades bajaron 2,0%.

Los BK registraron un descenso de 8,0% y de USD 98 millones en este uso, debido a una disminucién de 12,1% en
las cantidades. Los precios se incrementaron 4,6%.

Las PyA mostraron una baja de 9,4%, con un descenso de USD 113 millones respecto a igual mes del afo anterior.
Las cantidades cayeron 20,3% y los precios crecieron 13,4%.

Los VA disminuyeron 10,6%, con USD 54 millones menos de compras. Los precios descendieron 12,3% vy las

cantidades aumentaron 2,3% (ver cuadros 3 y 14 en https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cua-
dros_20_07_26.xls).

Grdfico 6. Importaciones por usos econémicos, segun participacion porcentual.
Junio de 2026 y de 2025

35

30

25

20

Participacion porcentual

BK Bl CoyL PyA BC VA Resto

Il Junio de 2026 I Junio de 2025

() Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones por partidas y productos

Entre las partidas importadas en junio de 2026, las diez principales representaron el 35,4% del total nacional.
Las principales importaciones a nivel de nomenclaturas estuvieron representadas por porotos de soja con un
valor de USD 374 millones, gas natural licuado por USD 352 millones, y gaséleo (gasoil) con USD 179 millones.
Le siguieron en importancia los bienes despachados mediante servicios postales, con USD 125 millones, y los
productos inmunolégicos por el mismo valor. En conjunto, estos productos concentraron una parte significativa
de las compras externas.

También hubo incrementos en las importaciones de vehiculos, teléfonos inteligentes y hulla bituminosa, y se
registraron disminuciones en la importacidon en tractores de carreteras, vehiculos automoviles para transporte
de mercancias y partes de teléfonos (ver cuadro 15 en https:/www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_
cuadros_20_07_26.xls).

Grdfico 7. Principales diez partidas de importacién segin la Nomenclatura Comun del Mercosur.
Junio de 2026

8703 - Vehiculos automaviles principalmente para transporte

de personas (excepto los de la partida 8702) 6,6%

incluso quebrantadas
2711- Gas de petréleo y demds hidrocarburos gaseosos _ 5,4%

8708 - Partes y accesorios de vehiculos automéviles

0,
de las partidas 8701 a 8705 4.2%

2710- Aceites de petroleo o de mineral bituminoso, excepto los
aceites crudos; preparaciones no expresadas ni comprendidas 3.0%
en otra parte, con un contenido de aceites de petroleo ’ o

o de mineral bituminoso superior o igual al 70 % 35,4%

3002 - Sangre humana; sangre animal para usos terapéuticos,
profilacticos o de diagndstico; antisueros, fracciones de la sangre
y productos inmunoldgicos

2,4%

8517 - Teléfonos; aparatos de emision, transmision o

0,
recepcion de voz, imagen u otros datos 2.3%

3004 - Medicamentos (excepto los productos de las partidas 3002,
3005 0 3006) para usos terapéuticos o profildcticos, dosificados o
acondicionados para la venta al por menor

2,2%

3105 - Abonos minerales o quimicos; los demés abonos;

0
en tabletas o formas similares o en envases de un peso bruto <a 10 kg 21%

2716 -Energia eléctrica

1,8%

o

100 200 300 400 500
Millones de USD

Nota: las partidas que pertenecen a transacciones especiales se excluyen del grafico.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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1.2 indices de precios y cantidades

En junio de 2026, el indice de precios de las exportaciones registré un aumento de 16,5% respecto del mismo mes
del ano anterior, explicado por incrementos de los precios de todos los grandes rubros.

El indice de cantidades de las exportaciones subid 6,8%, como consecuencia del mayor volumen de ventas en
todos los rubros, con excepciéon de CyE.

En cuanto a las importaciones, el indice de precios aumentd 11,6%, impulsado por las subas observadas en CyL, PyA,
BC, Bl y BK. Por su parte, el indice de cantidades importadas disminuyd 3,8%, como resultado del menor volumen
de compras de PyA, BKy BC. En contraste, tuvieron incrementos los volUmenes importados de CyL, Bl y VA.

Cuadro 3. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las
exportaciones e importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun
grandes rubros y usos econémicos. Junio de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Junio de 2026
Rubros y usos Valor Precio Cantidad A pr_eclos _A p_reclos de
corrientes junio de 2025
% Millones de USD
Exportaciones 24,5 16,5 6,8 9.055 7771
Productos primarios (PP) 3,6 2,4 0,8
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 31,6 13,3 16,2
Manufacturas de origen industrial (MOI) 314 20,0 9,5
Combustibles y energia (CyE)™" 31,1 47,8 -11,7
Importaciones 73 11,6 -3,8 6.861 6.150
Bienes de capital (BK) -8,0 46 -12,1
Bienes intermedios (BI) 9,5 4,7 44
Combustibles y lubricantes (CyL) 126,3 491 61,9
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) -9,4 13,4 -20,3
Bienes de consumo (BC) 3,3 5,4 -2,0
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) -10,6 -12,3 2,3
Resto 69,9 . .
Saldo 2.194 1.621
Términos del intercambio c 4,4

() En este rubro se reflejan operaciones aduaneras iniciadas hasta 45 dias antes de la fecha de exportacion.

Nota: la descomposicion del valor de las importaciones de bienes en sus componentes de precios y cantidades, asi como también de los productos
comprendidos en los usos econémicos (bienes de capital, piezas y accesorios para bienes de capital, bienes de consumo durable y vehiculos y automo-
tores de pasajeros) se realiza con indices de precios de los principales socios comerciales. Las series mensuales de los indices de precios y cantidades
de comercio exterior (base 2004=100) se encuentran en: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Ganancia o pérdida de los términos del intercambio

El indice de términos del intercambio, calculado como  Grdfico 8. Indice de términos del intercambio, base
el cociente entre el indice de precios de las exportacio- 2004=100. Junio 2017-junio 2026

nes y el indice de precios de las importaciones, refleja
las variaciones en los precios relativos del comercio ex-
terior. En el periodo analizado, alcanzé un nivel de 1431,
lo que representé una suba de 4,4% en comparacion 150
con el mismo periodo del afio anterior.

160

Numero indice
i~
S

Si hubieran prevalecido los precios de junio de 2025,
el saldo comercial habria registrado un superdvit de
USD 1.621 millones. Bajo este supuesto, y debido a que

el aumento del indice de precios de las exportaciones 125

fue mayor al aumento del indice de precios de las im- 120

portaciones, de 16,5% y 11,6%, respectivamente, el pais i E i % ? § i % ? i @ ? f 3 § i % ? f 5 ? i § ? i f ? gi
registré una ganancia en los términos de intercambio

de USD 345 millones (ver nota metodologica 5.2). Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y

Cuentas Internacionales.
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1.3 Zonas y paises seleccionados

De los blogues y socios comerciales analizados en
este informe, aquellos con los cuales se registraron los
mayores superavits fueron: “Resto de ALADI", por un
valor de USD 936 millones; India, USD 593 millones; y
ASEAN, USD 453 millones.

Los déficits mas significativos se produjeron con Chi-
na, por USD 558 millones;y con Mercosur, por USD 209
millones.

El Mercosur fue la zona con la que hubo un mayor
intercambio comercial, por un monto de USD 3.620
millones; se registraron exportaciones por USD 1.705
millones e importaciones por USD 1.915 millones.

Mercosur

Exportaciones

1.705 »

Intercambio comercial

3.620

A 4,0% A22,3%|18,8%

Grdfico 9. Balanza comercial, por zonas
econdémicas y paises seleccionados.
Junio de 2026

Resto del mundo
Oceania

SACU

Magreb y Egipto
Medio Oriente
ASEAN

India

China

Uni6n Europea
USMCA

Resto de ALADI

Mercosur

-3.000 -2.000 -1.000 0 1.000 2.000

= Exportaciones m Importaciones = Saldo

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

Importaciones

1.915 »

v-82% |27,9%

Principales socios segun intercambio comercial

E Exportaciones Importaciones * Exportaciones Importaciones == Exportaciones Importaciones
1176 m 1.417 m - 1e2m 444 m 282 m 53 m
Brasil Saldo comercial Paraguay Saldo comercial Uruguay Saldo comercial
m m m

M: millones de USD

e Elincremento interanual de las exportaciones fue de
USD 312 millones y se debid, principalmente, a una
suba en los envios de CyE.

® E| 68,9% de los despachos tuvo como destino a Brasil;
16,6% a Uruguay; 9,5% a Paraguay y 5,0% a Venezuela.

® Los principales productos exportados fueron: vehi-
culos automoviles para transporte de mercancias
(87042190); aceites crudos de petréleo (27090010);
trigo y morcajo, excluidos trigo duro y para siembra
(10019900); vehiculos automdaviles, principalmente
para el transporte de personas (87033390); y acei-
te de soja en bruto, incluso desgomado (15071000).
Estas homenclaturas concentraron el 39,2% de las
ventas al bloque.

€ indec

variacion interanual

% participacion porcentual

Grdfico 10. Exportaciones a los paises del Mercosur,
por grandes rubros, segun participacion
porcentual. Junio de 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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® | as importaciones disminuyeron USD 172 millones  Grdfico 11. Importaciones desde los paises del

con respecto a igual mes del afo anterior, como con- Mercosur, por usos econémicos, segudn

secuencia, fundamentalmente, de un descenso en participacion porcentual. Junio de 2026

las adquisiciones de BKy de VA. 5,9 0,1
srast [N 313 169 [REX 193 ‘

® | os productos originarios de Brasil representaron
el 74,0% de las compras al Mercosur, mientras que ) 2926

0,1
04

® A nivel producto, porotos de soja, incluso quebran- |
tados, excluidos para siembra (12019000); energia  urguwy [EEPES 51,2 36,0
eléctrica (27160000); vehiculos automaviles, princi-
palmente para el transporte de personas (87032210,

87032100 y 87032310); y vehiculos n.c.o.p. equipados Tewlzna Rl 449 CIURNERAS 109 143
para la propulsiéon (87034000) totalizaron USD 758

millones, el 39,6% de las compras realizadas a esta 0 1 2 3 40 50 60 70 80 90 100
zona econdmica. %

«BK =Bl =CyL =PyA BC VA = Resto

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

Grdfico 12. Intercambio comercial argentino con ® Brasil fue el principal destino de las exportaciones
Brasil. Enero 2025-junio 2026 argentinas, con una participacion del 13,0% del total.
Las ventas aumentaron USD 98 millones respecto de

i Exportaciones M Importaciones Saldo junio de 2025, impulsadas principalmente por CyE

1222 (ver cuadro complementario 26).
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® | as importaciones desde Brasil disminuyeron USD 274
millones debido principalmente a menores compras

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y de BKy VA (ver cuadro complementario 27).

Cuentas Internacionales.

® | os productos destacados fueron: vehiculos automo-
viles, principalmente para el transporte de personas
(87032210, 87032100 y 87032310); energia eléctrica
(27160000); vehiculos n.c.o.p. equipados para la pro-
pulsién (87034000); y tractores de carretera para se-
mirremolques (87012100), que concentraron el 27,3%
de las adquisiciones provenientes de este pais.

Resto de ALADI

ercambio comercial

1.368

Importaciones

216 m

a18,9%

A 48,7%)|3,2%

Principales socios segun intercambio comercial

Exportaciones Importaciones I I Exportaciones Importaciones Exportaciones Importaciones
621 m 80m 199 m 32 m EE 143 32m
Chile Saldo comercial Peru Saldo comercial Colombia Saldo comercial
m m m
M: millones de USD variacién interanual % participacion porcentual
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® | as exportaciones registraron una suba de USD 147
millones, debido, principalmente, a mayores ventas
de MOA.

® Se destacaron los despachos de aceites crudos de
petréleo (27090010); maiz en grano, excluido para
siembra (10059010); harina y pellets de la extraccion
del aceite de soja (23040010); vehiculos automoviles
para transporte de mercancias (87042190); y aceite
de soja en bruto, incluso desgomado (15071000), los
cuales representaron el 54,5% de las exportaciones a
esta zona.

® | asimportaciones aumentaron USD 71 millones respec-
to a junio de 2025.

® E|31,1% del total adquirido estuvo constituido por gas na-
tural en estado gaseoso (27112100); bananas (08039000);
urea con contenido de nitrégeno (31021010); alambre de
cobre refinado (74081100);y energia eléctrica (27160000).

® Entre los paises que componen el bloque se destacd
Chile, que en el mes bajo analisis fue el quinto destino

USMCA

Exportaciones

999 n

Intercambio comercial

1.982

A 21,8%

4 153% | 11,0

de las exportaciones argentinas, con una participacion de
6,9% en el total. Hubo un incremento de USD 28 millones
en las ventas a este pais con respecto a igual mes del afio
anterior, y se registré un aumento interanual de 28,7% en
las importaciones.

Grdfico 13. Exportaciones e importaciones de Resto
de ALADI, por grandes rubros y usos
econdémicos. Junio de 2026
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.
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® El crecimiento en las ventas fue de USD 133 millones
Yy se asocio, principalmente, al aumento en las expor-
taciones de MOI.

® Estados Unidos absorbid el 86,6% del total de las ex-
portaciones a esta region, mientras que México y Ca-
nada concentraron 7,2% y 6,2%, respectivamente.

® [ as ventas de aceites crudos de petréleo (27090010);
oro para uso no monetario (71081210); y carne bovina,
congelada, deshuesada (02023000) representaron el

50,5% del total exportado al bloque.

® | as importaciones crecieron USD 222 millones, en
virtud de la suba en las compras de CyL.

® F|84,9% de las adquisiciones provino de Estados Uni-
dos; 9,1%, de México; y 6,1%, de Canada.

® Gasdleo (gasoil) (27101921); y gas natural licuado
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(2711M00) representaron el 33,7% del total importado
desde esta zona.

Grdfico 14. Exportaciones e importaciones de

USMCA, por grandes rubros y usos
econémicos. Junio de 2026
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® Estados Unidos fue el tercer destino de las exportacio-
nes argentinas, con el 9,6% del total. Las ventas aumen-
taron 22,8% interanual, impulsadas principalmente por
MOI (ver cuadro complementario 26).

e Los principales productos exportados fueron aceites
crudos de petréleo (27090010); oro para uso No mone-
tario (71081210); y carne bovina, congelada, deshuesada
(02023000), que concentraron el 53,0% de las ventas
hacia ese destino.

® Entre los principales productos adquiridos se desta-

caron gasoéleo (gasoil) (27101921); y gas natural licuado
(2711M00).

Union Europea

Intercambio comercial

1.709

Exportaciones

793

A 22,6%

429,8% |8,8%

Grdfico 15. Intercambio comercial argentino con
Estados Unidos. Enero 2025-junio 2026
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Cuentas Internacionales.
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® Se produjo un incremento en las ventas por USD 182
millones, a raiz de mayores despachos de PP.

® Cinco paises de un total de veintisiete que compo-
nen el bloque concentraron el 71,8% de las exporta-
ciones a esta zona: Espafa, Paises Bajos (incluye el
puerto de Rotterdam, transito hacia otros paises),
Italia, Alemania y Grecia, en ese orden.

® E| 41,1% de las exportaciones a la Unién Europea es-
tuvo constituido por la venta de harina y pellets de la
extraccion del aceite de soja (23040010); carne bovi-
na, fresca o refrigerada, deshuesada (02013000); ca-
marones, langostinos y demas decapodos Natantia
(03061710); y biodiésel y sus mezclas (38260000).

® F| aumento de las importaciones por USD 133 millo-
nes estuvo asociado, principalmente, a una suba en
las compras de BI.

® E| 735% de las adquisiciones desde esta regién provi-
no de Alemania, Italia, Espafia, Francia y Lituania, en

ese orden.

® Fosfato monoamodnico (31054000); productos inmu-
nolégicos (30021590); medicamentos acondicionados

€ indec

variacién interanual

% participacién porcentual

para la venta por menor (30043929); vehiculos auto-
moaviles, principalmente para el transporte de perso-
nas (87032310); y motores de émbolo (84082020) con-
centraron el 18,0% de las compras provenientes de la
Unién Europea.

Grdfico 16. Exportaciones e importaciones de
Unién Europeaq, por grandes rubros y
usos econémicos. Junio de 2026
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Cuentas Internacionales.
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China

Intercambio comercial
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e En junio, China se posiciond como el segundo destino
de las ventas argentinas.

e Elcrecimiento de las exportaciones, de USD 71 millones
se explico principalmente por el aumento en las ventas
de MOI (ver cuadro complementario 26).

® El 62,7% de los despachos se concentré en porotos
de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra
(12019000); carbonatos de litio (28369100); y carne bovi-
na, congelada, deshuesada (02023000).

® |as importaciones aumentaron USD 211 millones con
relacién a junio de 2025, debido a la suba de USD 92
millones en VAy de USD 79 millones en BK (ver cuadro
complementario 27).

® A nivel de partidas, el 23,4% de las importaciones es-
tuvo compuesto por automaoviles de turismo y demas
vehiculos automoviles disefiados principalmente para
transporte de personas (8703); teléfonos, incluidos
los teléfonos inteligentes y demas teléfonos moviles
(8517); maquinas automaticas para tratamiento o pro-
cesamiento de datos (8471); acumuladores eléctricos
(8507); y motocicletas (8711).

€ indec

Grdfico 17. Exportaciones e importaciones de
China, por grandes rubros y usos
econémicos. Junio de 2026
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

Grdfico 18. Intercambio comercial argentino con
China. Enero 2025-junio 2026
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India

e Este pais fue el cuarto destino de las ventas argen-  Grdfico 19. Intercambio comercial argentino con

tinas, y registré un superavit de USD 593 millones. India. Enero 2025-junio 2026
Las exportaciones fueron de USD 703 millones y
aumentaron 147,7% con respecto al mismo mes del I exportaciones M Importaciones Saldo

ano anterior debido, fundamentalmente, a mayores
ventas de MOA. El 93,0% de los despachos se con-
centrd en aceite de soja en bruto, incluso desgoma-
do (15071000); y aceite de girasol, en bruto (15121110). 600
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® | as importaciones fueron de USD 110 millones, con
un incremento interanual de 7,0%, principalmente
por mayores adquisiciones de Bl. El 25,6% del total
estuvo conformado por compuestos heterocicli- 200

cos (29349919, 29349939 y 29333919); sulfonamidas o ~——~—"N—

(29359019); y motocicletas (87113000 y 87112020).
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® E| comercio con India representd el 7,8% de las ex-

portaciones y el 1,6% de las importaciones totales. Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
Cuentas Internacionales.

ASEAN

ercambio comercial
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® | asexportaciones registraron una suba interanual de USD 267 millones debido principalmente al incremento
en las ventas de CyE.

® De los diez paises que componen el bloque, Tailandia, Viet Nam y Malasia, en ese orden, absorbieron el 83,4%
de las exportaciones totales a la regidn. En particular, Tailandia representd 33,1% de las ventas hacia este destino.

® EI86,2% de las ventas estuvo compuesto por aceites crudos de petréleo (27090010); harinay pellets de la extracciéon
del aceite de soja (23040010); y maiz en grano, excluido para siembra (10059010).

® | as importaciones tuvieron una caida de USD 42 millones respecto al mismo mes del aflo anterior. El principal
origen de las compras fue Tailandia, con 45,1% del total. El 26,4% correspondié a partes de teléfonos y de aparatos
de emision, transmisidn o recepcidén n.c.o.p. (85177900); calzado de deporte (64041100); coques de hulla, lignito o

turba (27040012); partes y accesorios de carrocerias de automaviles (87082999); y motores de émbolo (84082030
y 84082020).

& indec
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® £n el mes bajo anélisis Tailandia ocupé el séptimo lugar  Grdfico 20.Intercambio comercial argentino con

en las ventas argentinas, con un superavit de USD 114 Viet Nam. Enero 2025-junio 2026
millones. Las exportaciones crecieron 575,6% respecto
a junio de 2025 debido, principalmente, a mayores 1 &xportaciones M Importaciones Saldo
ventas de CyE. 500

® Viet Nam fue el octavo pais de destino de las exporta- 400

ciones, y representd el 2,7% del total. El intercambio co-

mercial registrd un saldo positivo de USD 164 millones. 300
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® Las ventas al exterior alcanzaron USD 243 millones,
con un descenso interanual de 13,3%, debido funda- —_—
mentalmente a menores ventas de PP. Los principa- w X \/\\/\_\/
les productos fueron harina y pellets de la extraccion
del aceite de soja (23040010); y maiz en grano, ex- !
cluido para siembra (10059010), que representaron el
90,0% de las exportaciones hacia este destino.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y
® Las importaciones ascendieron a USD 79 millones. Cuentas Internacionales.

Medio Oriente

ercambio comercial
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e Lasuba de las exportaciones, de USD 5 millones, se produjo fundamentalmente como resultado de mayores
ventas de MOl y de MOA.

® Arabia Saudita, Israel y Jordania, en ese orden, concentraron el 71,7% de las exportaciones dirigidas al bloque.
En particular, Arabia Saudita acumulé el 40,8% del total.

® En cuanto alos productos vendidos, el 59,0% estuvo concentrado en harinay pellets de la extraccién del acei-
te de soja (23040010); y maiz en grano, excluido para siembra (10059010).

® | asimportaciones desde esta zona registraron una disminucién de USD 31 millones con respecto a igual mes
del afo anterior, debido esencialmente a menores adquisiciones de Bl. El principal origen fue Oman que
concentrd 52,5% del total. El 46,2% de las compras correspondid a urea con contenido de nitrégeno (31021010).

& indec
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2. Acumulado hasta junio de 2026

2.1 Intercambio comercial de bienes por grandes rubros y usos econémicos

Durante los seis meses transcurridos de 2026, las exportaciones argentinas de bienes totalizaron USD 49.454 mi-
llones, lo que representd un incremento de 24,4%, mientras que las importaciones de bienes sumaron USD 35.531
millones, con una reduccidn de 3,9%. El balance comercial tuvo un saldo positivo de USD 13.923 millones.

Exportaciones de bienes acumuladas hasta
junio de 2026

Hasta junio de 2026, las exportaciones de bienes argen-
tinas fueron lideradas por los rubros MOA y MOI, que
representaron respectivamente 32,0% y 27,1% de las ex-
portaciones de bienes totales; les siguieron en impor-
tancia PP, con 255% y CyE, que acumuld 15,4% de los
despachos al exterior.

Los tres productos mas importantes de exportacion
fueron aceites crudos de petrdleo (27090010), con 9,5%;
maiz en grano, excluido para siembra (10059010), con
8,4%; y harina y pellets de la extraccién del aceite de
soja (23040010), con 8,4% (ver cuadro complementario
31y la version interactiva del Intercambio comercial ar-
gentino en: https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/
ica_d_07_26EF37859542/).

Brasil fue el principal destino de las exportaciones de
bienes con 12,6% del total; le siguieron China y Estados
Unidos, con 99% y 9,8% de los despachos de bienes ar-
gentinos al exterior, respectivamente.

Importaciones de bienes acumuladas hasta
junio de 2026

Grdfico 22. Importaciones, por usos econémicos,
segun participacién porcentual
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Grdfico 21. Exportaciones, por grandes rubros,
segun participacién porcentual
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Bl, BKy PyA fueron los principales usos econémicos im-
portados durante los seis meses transcurridos de 2026.
Representaron 34,6%; 19,1% y 17,3%, respectivamente,
y concentraron el 71,0% de las compras argentinas de
bienes al exterior.

Los principales productos adquiridos fueron porotos
de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra
(12019000) que representaron 5,7% de las importacio-
nes de bienes; seguidos de vehiculos automoviles, prin-
cipalmente para el transporte de personas (87032210)
con 2,2% de participacion y productos inmunolégi-
cos acondicionados para la venta por menor n.c.o.p.
(30021590) con una participacion del 1,9% sobre el total
adquirido (ver cuadro complementario 32 y la versiéon
interactiva del ICA en: https:/mwww.indec.gob.ar/ftp/ica_
digital/ica_d_07_26EF37859542/).

El origen de las importaciones estuvo encabezado
por China, Brasil y Estados Unidos, que representaron
22,5%,21,5% y 9,2% de las compras argentinas de bienes,
respectivamente.
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2.2 Indices de precios y cantidades

El indice de precios de las exportaciones aumenté 9,0% respecto al periodo enero-junio del aino anterior, impul-
sado por incrementos de precios de las MOI, CyE y MOA. Por su parte, el indice de cantidades exportadas registrd
una suba de 14,2%, como consecuencia de aumentos en PP de 27,1% y en CyE de 24,9%, mientras que las MOA y
MOI registraron aumentos menores a 10% (5,3% y 8,3%, respectivamente).

En cuanto a las importaciones, el indice de precios tuvo un incremento de 6,1%, impulsado por aumentos de pre-
cios en la mayoria de los usos econémicos, con excepcién de VAy BC.

Por su parte, el indice de cantidades importadas tuvo una disminuciéon de 9,4%, explicado principalmente por el

menor volumen de compras de PyA, BK, CyL y Bl. En contraste, los volUmenes importados de VA y BC mostraron
incrementos.

Cuadro 4. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las
exportaciones e importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun
grandes rubros y usos econémicos.

Acumulado hasta junio de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Acumulado hasta junio de 2026

. A precios
Rubros y usos Valor Precio Cantidad A preclos acumu'I)ados hasta
corrientes _—
junio de 2025
% Millones de USD

Exportaciones 24,4 9,0 14,2 49.454 45.386

Productos primarios (PP) 24,4 -2,1 271

Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 15,1 9,3 53

Manufacturas de origen industrial (MOI) 27,5 17,8 8,3

Combustibles y energia (CyE) 42,5 14,1 24,9
Importaciones -39 6,1 -9,4 35.531 33.494

Bienes de capital (BK) -7,2 75 -13,7

Bienes intermedios (Bl) 1,1 2,9 -1,7

Combustibles y lubricantes (CyL) 4,2 16,7 -10,8

Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) -21,6 11,6 -29,8

Bienes de consumo (BC) 1,8 -0,3 2,1

Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 6,1 -13,3 22,3

Resto 94,8 . .
Saldo 13.923 11.893
Términos del intercambio . 2,7

Nota: la descomposicién del valor de las importaciones de bienes en sus componentes de precios y cantidades, asi como también de los productos com-
prendidos en los usos econémicos (bienes de capital, piezas y accesorios para bienes de capital, bienes de consumo durable y vehiculos y automotores
de pasajeros) se realiza con indices de precios de los principales socios comerciales.

El indice de precio acumulado es la media arménica ponderada de los indices mensuales. Las series mensuales de los indices de precios y cantidades
de comercio exterior (base 2004=100) se encuentran en: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Ganancia o pérdida de los términos del intercambio

En el periodo analizado, el indice de términos del intercambio alcanzdé un nivel de 146,7, lo que representd una
variacion positiva de 2,7% con relacion al mismo periodo del ano anterior.

Si hubieran prevalecido los precios del periodo enero-junio de 2025, el saldo comercial habria registrado un su-
peravit de USD 11.893 millones. Bajo este supuesto, y considerando que el aumento del indice de precios de las
exportaciones fue mayor que el del indice de precios de las importaciones, de 9,0% y 6,1% respectivamente, el
pais registré una ganancia en los términos del intercambio de USD 1.232 millones.
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2.3 Zonas y paises seleccionados

Mercosur: En los seis meses de 2026, el intercambio con esta zona tuvo un déficit de USD 1.877 millones: se
tratd del segundo en importancia después de China. Las exportaciones fueron de USD 8.481 millones y aumen-
taron 9,3% respecto de igual periodo de 2025. Las importaciones fueron USD 10.359 millones, lo que significé una
disminucion de 8,3%. El comercio con Mercosur concentrd 17,1% de las ventas totales y 29,2% de las compras de
bienes al exterior. Se destacé la participacion de Brasil que, con USD 6.254 millones, absorbid el 73,7% de las ex-
portaciones a la regiéon y el 12,6% del total exportado y proveyd el 73,9% de las importaciones del Mercosur con el
21,5% del total.

Resto de ALADI: El comercio con este bloque registré un superavit de USD 4.967 millones y fue el bloque de
mayor importancia entre los incluidos en este informe. Las exportaciones totalizaron USD 6.114 millones, lo que
significé un incremento de 7,9%. Las importaciones fueron USD 1147 millones y aumentaron USD 122 millones. La
region concentré el 12,4% de las ventas totales y 3,2% de las compras de bienes al exterior. Se destacaron Chile y
Perd, que, en conjunto, representaron el 75,7% de las exportaciones nacionales a la regién y proveyeron el 54,8%
de las importaciones recibidas desde el bloque.

USMCA: El intercambio comercial con USMCA durante los seis meses transcurridos de este afio tuvo un supera-
vit de USD 1.542 millones. Las exportaciones totalizaron USD 5.903 millones, con un aumento de 42,4% respecto
de igual periodo de 2025. Las importaciones fueron USD 4.361 millones y crecieron 0,6%. El comercio con USMCA
fue de 11,9% de las ventas totales y 12,3% de las compras argentinas de bienes al exterior. Estados Unidos se desta-
c6 al concentrar, respectivamente, el 82,3% y el 75,3% de las exportaciones e importaciones argentinas de bienes
en el comercio con el bloque.

Unidén Europea: En los seis meses transcurridos de 2026, el comercio con la Unién Europea registré un saldo
negativo de USD 659 millones, el tercero en importancia luego de los registrados con China y Mercosur. Las ex-
portaciones sumaron USD 4.359 millones, y tuvieron un incremento de 22,2% respecto de los seis primeros meses
de 2025. Las importaciones fueron de USD 5.018 millones y disminuyeron USD 175 millones. La regidon concentro
el 8,8% de las ventas y 14,1% de las compras argentinas al exterior.

China: El intercambio comercial con este pais registré el saldo negativo de mayor magnitud, con USD 3.092
millonesy representd el 9,9% de las exportacionesy el 22,5% de las importaciones argentinas totales. Las exporta-
ciones alcanzaron USD 4.891 millones, con un aumento de 59,1% respecto de igual periodo de 2025. Las importa-
ciones sumaron USD 7.983 millones y disminuyeron 3,8%.

India: El intercambio con este pais tuvo un superavit de USD 2.539 millones; se tratd del tercero en importancia
después de “Resto de ALADI" y ASEAN. Las exportaciones en el periodo de enero a junio de 2026 alcanzaron
USD 3.101 millones, con un aumento de 29,3% con respecto a los seis meses del afo anterior. Las importaciones
sumaron USD 562 millones y disminuyeron USD 167 millones. EI comercio con India concentré el 6,3% de las
ventas totales de bienes al exterior y el 1,6% de las compras.

ASEAN: El intercambio con esta zona tuvo un superavit de USD 2.632 millones; se traté del segundo en importancia
después de “Resto de ALADI". Las exportaciones de los primeros seis meses de 2026 alcanzaron USD 4.613 millones,
con un aumento de 59,8% respecto a igual periodo del afo anterior. Las importaciones sumaron USD 1.981 millones y
disminuyeron 13,4%. La region concentro el 9,3% de las ventas y el 56% de las compras argentinas de bienes al exterior.
Dentro de este bloque se destacaron las exportaciones a Viet Nam y Tailandia, que concentraron 39,0% y 19,3% de los
envios, respectivamente.

Medio Oriente: El intercambio con esta zona tuvo un superavit de USD 2.264 millones. Las exportaciones de los
primeros seis meses de 2026 alcanzaron USD 2.481 millones, con una disminucion de 1,2% respecto a igual perio-
do del ano anterior. Las importaciones sumaron USD 218 millones y disminuyeron 17,0%. La regién concentro el
5,0% de las ventas y el 0,6% de las compras argentinas de bienes al exterior.

Intercambio comercial argentino. Bienes  23/36



3. Secciones especiales
3.1 Dinamica de los costos del flete internacional en las importaciones. Junio de 2026

Grdfico 23. Flete internacional en valores unitarios. Enero 2023-junio 2026
180
® En junio de 2026, el valor unitario del flete internacional
fue de USD 90,3 por tonelada, lo que representd un
140 aumento de 7,9% respecto de igual mes de 2025.
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® E| costo del flete fue de USD 49,9 por cada USD 1.000
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5 importados a valor FOB, con un incremento de USD 5,6
S 80 ., . . . .
3 en comparacion con junio del afio anterior.
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40 ® | os fletes provenientes de China, USMCA, Unién Euro-
2 pea y Mercosur representaron, en conjunto, el 80,7%

del total importado.

Nota: el gréfico con zonas seleccionadas se puede visualizar en la version interactiva del informe técnico en https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/
ica_d_07_26EF37859542/.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Cuadro 5. Fletes de importaciones, por principales zonas econémicas, en porcentaje. Junio de 2026
0,
Junio de 2026 tor‘::lr;; d/; fil:lteo'::’; da Part. % de la zona econémica Relacion flete/FOB por
de junio d:2026 sobre el flete total cada USD 1.000
Fletf r::;rtt(:::ada Resnde:;(:) g ;umo Junio de 2026  Junio de 2025  Junio de 2026  Junio de 2025
usD % FOB
Total 90,3 7,9 100,0 100,0 49,9 44,3
Total seleccion - - 80,7 77,9 52,1 44,9
Mercosur 59,3 -0,8 29,0 32,6 52,0 443
China 230,4 1,1 26,7 22,8 61,5 50,3
USMCA 87,3 13,7 16,5 12,9 58,0 48,3
Unién Europea 146,4 -27,2 8,5 9,6 31,0 34,5

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Los fletes provenientes del Mercosur representaron el 29,0% del total importado. El valor unitario fue de USD 59,3
por tonelada, con una caida interanual de 0,8%, mientras que su costo relativo al valor FOB aumentd USD 7,7 por
cada USD 1.000.

Los fletes originados en China concentraron el 26,7% del total importado. El valor unitario fue de USD 230,4 por
tonelada, 1,1% superior al de junio de 2025, y su costo relativo al valor FOB aumenté USD 11,2 por cada USD 1.000.

Los fletes provenientes del USMCA representaron el 16,5% del total importado. El valor unitario fue de USD 87,3
por tonelada, con un incremento interanual de 13,7%, mientras que su costo relativo al valor FOB aumentd USD
9,7 por cada USD 1.000.

Los fletes de la Unién Europea representaron el 8,5% del total importado. El valor unitario alcanzé USD 146,4 por
tonelada, 27,2% menor al registrado un ano antes, y su impacto sobre el valor FOB disminuyé USD 3,5 por cada
USD 1.000.
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3.2 Balanza comercial de los productos relacionados con la soja.
Junio y acumulado hasta junio de 2026

En junio de 2026, la balanza comercial de los principales productos derivados de la soja registré un superavit de
USD 1.712 millones, 18,4% superior al de igual mes del afio anterior.

Las exportaciones alcanzaron USD 2.101 millones, lo que representd un incremento interanual de 21,1%, explicado
por un aumento de 15,8% en los precios y de 4,6% en las cantidades. A nivel de producto, se destacaron los
incrementos en las exportaciones de aceite de soja en bruto, incluso desgomado (15071000), con una suba de
60,9%, y de harina y pellets de la extracciéon del aceite de soja (23040010), con un aumento de 15,3%. En contraste,
las exportaciones de porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra (12019000) disminuyeron
15,0%. Las importaciones sumaron USD 389 millones y crecieron 34,4% respecto de junio de 2025.

Las compras externas de porotos de soja se realizaron bajo el régimen de importaciones temporarias con fines de
industrializacion y provinieron principalmente de Paraguay y, en menor medida, de Brasil, con participaciones de
96,7% y 3,3%, respectivamente.

Cuadro 6. Balanza comercial de los principales productos de la soja. Variacién porcentual
interanual. Junio y acumulado hasta junio de 2026

Junio Acumulado hasta junio
Principales productos de la soja 20268 Variacion porcentual interanual 6 Variacion porcentual interanual
Valor Precio  Cantidad Valor Precio Cantidad
Millones % Millones o
de USD ’ de USD ’
Balanza comercial 1.712 18,4 . . 6.706 -2,1
Exportaciones 2101 21,1 15,8 4,6 8.844 5,1 5,1 -0,0
12019000 "OrOl0SdesOia, inclusoquebrantados, 33, 450 47 483 1.022 78 -0 8,0
excluidos para siembra
15071000 ACeite de soja en bruto, 769 60,9 155 39,4 3163 44 10,8 57
incluso desgomado
ey T SElES C 2l R 874 15,3 9,7 51 4161 0,6 3,0 24
del aceite de soja
Resto 124 16,3 . . 498 65,0
Importaciones @ 389 34,4 5,7 271 2.138 36,6 6,1 28,7

() Incluye aceite de soja refinado, excluido en envases < a 5 | (NCM: 15079011); aceite de soja refinado, excluido en envases < a 5 | (NCM: 15079019);
aceite de soja n.c.o.p. (NCM: 15079090); y biodiésel y sus mezclas, sin aceites de petréleo o de mineral bituminoso o con un contenido < al 70% en peso
(NCM: 38260000).

@ Comprende fundamentalmente porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra (NCM: 12019000).

Nota: las bases de datos histéricas de soja y subproductos, mensuales y acumuladas segun pais, en USD vy kilos, se encuentran disponibles para su
descarga en el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/database

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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El grafico 24 presenta la evolucién mensual de la variaciéon interanual de la balanza comercial en términos de
precios y cantidades en millones de USD. El aumento del saldo de la balanza comercial de junio, de USD 267

millones, fue resultado del efecto positivo de los precios y las cantidades de USD 9 millones y USD 258 millones,
respectivamente.

Grdfico 24. Variacién interanual de la balanza comercial de los principales productos de la soja
en términos de precios y cantidades, en millones de USD. Enero 2024-junio 2026
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En el acumulado hasta junio de 2026, la balanza comercial de los principales productos derivados de la soja
registré un superavit de USD 6.706 millones, 2,1% inferior al observado en el mismo periodo del afo anterior.

Las exportaciones alcanzaron USD 8.844 millones, lo que representd un incremento interanual de 5,1%, explicado
exclusivamente por el aumento de los precios, ya que las cantidades permanecieron sin variacion. A nivel de
producto, se destacaron los incrementos en las exportaciones de porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos
para siembra (12019000), con una suba de 7,8%; aceite de soja en bruto, incluso desgomado (15071000), que
aumento 4,4%; y harina y pellets de la extraccion del aceite de soja (23040010), con un incremento de 0,6%.

Por su parte, las importaciones totalizaron USD 2.138 millones, lo que representd un incremento interanual
de 36,6%.

€ indec
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3.3 Balanza comercial del sector automotriz. Junio y acumulado hasta junio de 2026

En junio, la balanza comercial (exportaciones menos importaciones) del sector automotriz fue deficitaria en
USD 494 millones, en tanto que en igual mes del ano anterior arrojé un saldo negativo de USD 715 millones. La
disminucion del déficit se debid a que las exportaciones tuvieron una suba de USD 5 millones, y se produjo una
reduccion de USD 216 millones en las importaciones.

En el mes bajo andlisis, la balanza comercial de los vehiculos para transporte de mercancias mostré un supera-
vit de USD 409 millones, mientras que las autopartesy los vehiculos para transporte de personas registraron un
déficit de USD 601 millones y de USD 302 millones, respectivamente.

Cuadro 7. Balanza comercial del sector automotriz, segidn grupos de productos. Diferencia y
variacién porcentual interanual. Junio y acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Junio Acumulado hasta junio
Grupos deproductos s aoa DR e o Diersmon R
interanual interanual
Millones de USD % Millones de USD %
Balanza comercial -494 -715 221 31,0 -3.311 -4.240 929 21,9
Vehiculos para transporte de personas -302 -352 50 14,2 -1.773 -1.428 -344 -24,1
Vehiculos para transporte de mercancias 409 323 86 26,7 2.028 1.491 537 36,0
Chasis, partes y neumaticos -601 -686 85 12,4 -3.566 -4.303 737 171
Exportaciones 788 782 5 0,7 4191 4.008 184 4,6
Vehiculos para transporte de personas 167 172 -5 -2,9 902 1.079 -176 -16,3
Vehiculos para transporte de mercancias 507 504 4 0,7 2.715 2.328 387 16,6
Chasis, partes y neumaticos 113 107 7 6,2 574 601 -27 -4.4
Importaciones 1.281 1.497 -216 -14,4 7.503 8.248 -745 -9,0
Vehiculos para transporte de personas 469 524 -55 -10,5 2.675 2.507 168 6,7
Vehiculos para transporte de mercancias 98 181 -82 -457 687 837 -150 -17,9
Chasis, partes y neumaticos 714 793 -79 -9,9 4141 4.904 -763 -15,6

Nota: el grupo de productos se conformé en funcién del complejo automotriz, el cual esta constituido por los vehiculos para el transporte de mercancias
y personas; los tractores y volquetes automotores concebidos para utilizarlos fuera de la red vial; y las autopartes.

Entre las autopartes se destacan motores y sus partes; cajas de cambio; aparatos receptores de radiodifusion; dinamos, alternadores, bujias, faros y
otros componentes del sistema eléctrico del automovil; y neumaticos. Para este grupo de productos se consideraron las importaciones y exportaciones
realizadas por las empresas clasificadas en la rama 29 —fabricacién de vehiculos automotores, remolques y semirremolques- del Clasificador Nacional de
Actividades Econémicas 2010 (ClaNAE), de acuerdo con el Censo Nacional Econémico 2020-2021.

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En lo que respecta al primer semestre del afno, el sector tuvo un déficit de USD 3.311 millones, producto del
resultado negativo registrado en las autopartes y en los vehiculos para transporte de personas por USD 3.566
millones y USD 1.773 millones, respectivamente, parcialmente compensado por el superavit que presentaron los
vehiculos para transporte de mercancias, por USD 2.028 millones.
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3.4 Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos
de su destilacion; materias bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM).
Junio y acumulado hasta junio de 2026

En junio, la balanza comercial del capitulo 27 fue superavitaria en USD 468 millones, en tanto que en igual mes
del afo anterior habia registrado un saldo positivo de USD 623 millones. Las exportaciones aumentaron 28,5%,
principalmente por la suba de USD 180 millones en las ventas de aceites crudos de petrdleo. Por otro lado, las
importaciones registraron un incremento de 126,5% con respecto a junio de 2025.

Cuadro 8. Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de su
destilacién; materias bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM). Diferencia y
variaciéon porcentual interanual. Junio y acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Junio Acumulado hasta junio

Principales productos del capitulo 27 " Diferencia __ Variacion
2026° 2025

Diferencia  Variacion
2026 2025+

interanual  porcentual interanual porcentual
Millones de USD % Millones de USD %

Balanza comercial 468 623 -154 -24,8 5.076 3.139 1.937 61,7
Exportacion del capitulo 27 1.234 960 273 28,5 6.594 4.629 1.966 42,5
27090010 Aceites crudos de petrdleo 918 739 180 24,3 4.693 3.177 1.516 47,7
27101249 Naftas, excluidas para petroguimica 76 40 36 89,3 346 245 102 41,5
27111290 Propano licuado excluido crudo 26 18 8 41,6 177 144 33 23,0
27111300 Butanos licuados 37 23 14 60,7 231 168 63 373
27112100 Gas natural en estado gaseoso @ 52 52 -0 -0,8 342 360 -18 -5,0

Resto capitulo 27 @ 125 88 37 417 805 535 270 50,5
Importacion del capitulo 27 765 338 428 126,5 1.518 1.490 29 1,9
27101259 Gasolinas, excluidas de aviacion - 7 -7 -100,0 101 261 -160 -61,5
27101921 Gaséleo (gasoil) 179 40 138 342,2 253 504 -251 -49,9
27111100  Gas natural licuado 352 210 142 67,8 418 263 155 58,8
27112100 Gas natural en estado gaseoso 19 - 19 100,0 74 15 59 386,0
27160000 Energia eléctrica 121 47 74 159,1 356 152 204 134,2

Resto capitulo 27 94 34 60 179,4 318 295 23 78

(™ No incluye aprovisionamientos de combustibles y lubricantes a buques y aeronaves.

@ Dato estimado, ya que a la fecha de la publicacién no se cuenta con el dato final de la exportacion (acorde a las normas para la exportacién de gas por
gasoductos, segun la Resolucién General 588/99 de la ARCA).

@) Incluye la energia eléctrica (NCM: 27160000), que no se detalla por la aplicacion del secreto estadistico.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En el primer semestre del afo, la balanza comercial del capitulo 27 registré un saldo positivo de USD 5.076
millones. En el mismo periodo de 2025, se habia registrado un superavit de USD 3.139 millones. Las exportaciones
mostraron un incremento de 42,5% debido, fundamentalmente, a una suba de 47,7% en los despachos de aceites
crudos de petréleo. En cuanto a las importaciones, tuvieron un crecimiento de 19%, principalmente por las
compras de gas natural licuado; energia eléctrica; gasdleo y gasolina excluida de aviacion, entre otros.
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3.5 Origen provincial de las exportaciones. Junio y acumulado hasta junio de 2026

El origen provincial de las exportaciones (OPEX) detalla el aporte de cada regién y provincia al total de las
exportaciones. En los siguientes cuadros, se informa la participacion de las zonas geograficas en junio y en el
acumulado hasta junio de 2026.

Cuadro 9. Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes
rubros. Junio de 2026

Manufacturas  Manufacturas

Regiones econémicas . Prt.)duc.tos de origen de origen combustit')les
y otros Provincias Total prl?;:;los agropecuario industrial y ?s;::?'a
(MOA) (mor)
Millones de USD
Total 9.055 1.886 3.344 2.418 1.406
Pampeana 5.994 1.274 2.861 1.449 410
Buenos Aires 2.709 520 714 1.087 388
Ciudad Auténoma de Buenos Aires 16 0 3 14 -
Cordoba 1.126 410 563 150 3
Entre Rios 155 90 55 10 -
La Pampa 88 60 22 1 6
Santa Fe 1.900 194 1.505 189 13
Patagonia 1.584 175 33 404 972
Chubut 312 49 9 150 104
Neuquén 819 6 2 0 810
Rio Negro 52 31 1 3 7
Santa Cruz 351 83 10 242 16
fmenemeie w 1 : s
Noroeste (NOA) 631 251 80 297 3
Catamarca 62 2 3 57 -
Jujuy 153 58 4 91 -
La Rioja 22 1 14 6 -
Salta 204 70 13 118 3
Santiago del Estero 72 65 7 0 -
Tucuméan 118 55 38 24 0
Cuyo 376 59 130 178 9
Mendoza 141 19 91 22 9
San Juan 170 5 22 143 -
San Luis 66 35 17 13 =
Noreste (NEA) 118 52 46 21 -
Chaco 23 15 8 0 =
Corrientes 34 16 13 5 -
Formosa 2 2 0 0 =
Misiones 59 19 24 16 -
D w om s o 1
Indeterminado 252 22 189 31 11

Nota: se implementé una actualizacién metodolégica en la asignacion del origen provincial de las exportaciones de aceite crudo de petréleo y gas natural
en estado gaseoso, con impacto principalmente en las provincias de la Regiéon Patagénica. En funcién de los cambios observados en el sector energético
y de la incorporacion de nuevas fuentes de informacion, la revision metodoldgica establece como criterio prioritario para la reasignacién del origen pro-
vincial la informacién declarada por las empresas exportadoras ante la Direccion General de Aduanas (DGA) y la Secretaria de Energia, en relacion con el
origen provincial de los productos exportados.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadro 10. Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segin grandes

rubros. Acumulado hasta junio de 2026

Manufacturas  Manufacturas .
Regiones econémicas L Pn_)duc_t 0s de origen de origen COmbustl!)Ies
y otros Provincias Total p"?;:;'os agropecuario industrial y ?’g:g'a
(MOA) (mor)
Millones de USD

Total 49.454 12.631 15.819 13.385 7.619
Pampeana 32.698 9.127 13.760 7.393 2.417
Buenos Aires 15.748 4191 3.631 5.658 2.268

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 192 0 17 175 -

Cérdoba 5.880 2.544 2.517 803 16

Entre Rios 1.048 651 313 60 25

La Pampa 592 448 108 4 33

Santa Fe 9.237 1.293 7174 694 76

Patagonia 8.783 1.094 195 2.440 5.053
Chubut 1.758 413 61 750 533

Neuquén 4.283 36 1 30 4.205

Rio Negro 301 203 55 4 38

Santa Cruz 2.150 393 57 1.618 82

fmeneeEe ] v

Noroeste (NOA) 3.203 1.246 362 1.572 23
Catamarca 391 1 8 3N -

Jujuy L] 331 61 549 =

La Rioja 77 4 47 26 -

Salta 958 368 65 503 21

Santiago del Estero 379 346 33 0 -

Tucuman 456 185 148 122 2

Cuyo 2.517 453 632 1.337 96
Mendoza 838 157 464 121 96

San Juan 1.283 64 69 1.151 -

San Luis 396 232 99 65 -

Noreste (NEA) 620 258 255 108 -
Chaco 152 99 50 2 =

Corrientes 183 88 69 25 -

Formosa 15 12 2 0 =

Misiones 271 58 133 80 -

Eﬁ:ﬂ:ﬂgy plataforma 919 410 28 473 7
Indeterminado 715 44 587 62 22

Nota: se implementé una actualizacién metodoldgica en la asignacién del origen provincial de las exportaciones de aceite crudo de petréleo y gas natural en
estado gaseoso, con impacto principalmente en las provincias de la Regién Patagénica. En funcion de los cambios observados en el sector energético y de la
incorporacion de nuevas fuentes de informacion, la revision metodolégica establece como criterio prioritario para la reasignacion del origen provincial la infor-
macion declarada por las empresas exportadoras ante la Direccién General de Aduanas (DGA) y la Secretaria de Energia, en relacién con el origen provincial de

los productos exportados.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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4. Cuadros del informe técnico y cuadros complementarios

Los cuadros del informe y los complementarios en formato Excel con mayores detalles sobre el intercambio co-
mercial argentino de bienes correspondiente a junio de 2026 estan disponibles en: https://www.indec.gob.ar/ftp/
cuadros/economia/ica_cuadros_20_07_26.xls

Cuadros del informe técnico

Cuadro 1.

Cuadro 2.

Cuadro 3.

Cuadro 4.

Cuadro 5.

Cuadro 6.

Cuadro 7.

Cuadro 8.

Cuadro 9.

Cuadro10.

Intercambio comercial argentino de bienes. Enero-junio de 2026 y afio 2025

Exportaciones e importaciones. Variaciones de las series desestacionalizada y tendencia-ciclo.
Junio 2025-junio 2026

Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e
importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun grandes rubros y usos econdmicos.
Junio de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e
importaciones y términos del intercambio, base 2004=100, segun grandes rubros y usos econdmicos.
Acumulado hasta junio de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Fletes de importaciones por principales zonas econémicas, en porcentaje. Junio de 2026

Balanza comercial de los principales productos de la soja. Variacién porcentual interanual.
Junio y acumulado hasta junio de 2026

Balanza comercial del sector automotriz, segun grupos de productos. Diferencia y variacion porcentual
interanual. Junio y acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacion;
materias bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM). Diferencia y variacién porcentual
interanual. Junio y acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes rubros. Junio de 2026

Origen provincial de las exportaciones por regiones econdémicas y otros, segun grandes rubros.
Acumulado hasta junio de 2026

Cuadros complementarios

Cuadro 11

Cuadro 12.

Cuadro 13.

Cuadro 14.

Cuadro 15.

Cuadro 16.

Cuadro 17.

Cuadro 18.

Balanza comercial argentina por principales secciones y capitulos de la Nomenclatura Comun del
Mercosur. En millones de USD y variaciones porcentuales. Junio de 2026 respecto a junio de 2025

Exportaciones por principales rubros y principales subrubros.
Junioy acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Exportaciones segun principales productos y paises de destino. Junio de 2026

Importaciones, segun usos econdmicos, grandes categorias econémicas y agregados especiales.
Junioy acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Importaciones segudn principales productos y paises de origen. Junio de 2026

Productos seleccionados de exportaciones por diferencias absolutas. Junio de 2026 y de 2025

Productos seleccionados de importaciones por diferencias absolutas. Junio de 2026 y de 2025

Balanza comercial, por zonas econdmicas y paises seleccionados. Variacién porcentual respecto a
igual mes del afio aterior. Junio de 2026
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Cuadro 19.

Cuadro 20.

Cuadro 21.

Cuadro 22.

Cuadro 23.

Cuadro 24.

Cuadro 25.

Cuadro 26.

Cuadro 27.

Cuadro 28.

Cuadro 29.

Cuadro 30.

Cuadro 31.

Cuadro 32.

Cuadro 33.

Cuadro 34.

Cuadro 35.

Cuadro 36.

Cuadro 37.

Cuadro 38.

Cuadro 39.

Cuadro 40.

Exportaciones por grandes rubros, segun zonas econdmicas y paises seleccionados.
Junio de 2026 y de 2025

Importaciones por usos econémicos, segun zonas econémicas y paises seleccionados.
Junio de 2026 y de 2025

Principales paises segun exportaciones, importaciones, saldo e intercambio comercial.
Junio de 2026

Intercambio comercial argentino con Brasil. Enero 2025-junio 2026
Intercambio comercial argentino con China. Enero 2025-junio 2026
Intercambio comercial argentino con Estados Unidos. Enero 2025-junio 2026
Intercambio comercial argentino con India. Enero 2025-junio 2026

Exportaciones a los principales socios comerciales por grandes rubros. Junio de 2026

Importaciones desde los principales socios comerciales por usos econémicos, grandes categorias

econdmicas y agregados especiales. Junio de 2026

Exportaciones. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo estimadas con variaciones.

Junio 2025-junio 2026

Importaciones. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo estimadas con variaciones.

Junio 2025-junio 2026

Balanza comercial argentina por principales secciones y capitulos de la Nomenclatura Comun del

Mercosur. En millones de USD y variaciones porcentuales.
Acumulado hasta junio de 2026 respecto a igual periodo de 2025

Exportaciones segun principales productos y paises de destino. Acumulado hasta junio de 2026

Importaciones segun principales productos y paises de origen. Acumulado hasta junio de 2026

Productos seleccionados de exportaciones por diferencias absolutas.
Acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Productos seleccionados de importaciones por diferencias absolutas.
Acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Balanza comercial, por zonas econémicas y paises seleccionados.

Variacién porcentual respecto a igual mes del afio anterior. Acumulado hasta junio de 2026

Exportaciones por grandes rubros, segun zonas econémicas y paises seleccionados.
Acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Importaciones por usos econémicos, segun zonas econémicas y paises seleccionados.
Acumulado hasta junio de 2026 y de 2025

Principales paises segun exportaciones, importaciones, saldo e intercambio comercial.
Acumulado hasta junio de 2026

Exportaciones a los principales socios comerciales por grandes rubros.
Acumulado hasta junio de 2026

Importaciones desde los principales socios comerciales por usos econédmicos, grandes categorias

econdémicas y agregados especiales. Acumulado hasta junio de 2026
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5. Nota metodoldgica

® A partir del informe correspondiente a enero de 2024, los datos se presentan de acuerdo con la VIl Enmienda
del Sistema Armonizado de Designacion y Codificacion (Decreto 557/2023).

® En el informe técnico Intercambio comercial argentino (ICA) suelen realizarse modificaciones a las cifras de
los meses anteriores, especialmente en los valores de exportaciéon. Estas modificaciones obedecen a multiples
razones: el valor informado se construye, fundamentalmente, sobre la base de operaciones realizadas y perfec-
cionadas desde el punto de vista documental y, en el caso de existir un porcentaje de operaciones pendiente
al momento de brindar la informacién, su valor debe ser estimado. Asimismo, hay operaciones que han sido
oficializadas por un valor, se efectivizan por un valor inferior y se demora la carga del posembarque (documento
en donde se consigna el valor definitivo). Finalmente, la aplicacidon de regimenes tales como el de precios revi-
sables (petréleo), con ajuste de precios en funcién de la calidad (concentrado de minerales), como asi también
las operaciones en consignacion, permiten a los exportadores modificar los valores declarados en el momento
de la exportacion en plazos que van de los 60 a los 180 dias posteriores al embarque.

e Elvalor de las exportaciones de junio de 2026 se estim6 en forma provisoria, debido a que 16,5% de la documen-
tacion aduanera oficializada durante este mes se encuentra aun pendiente. Esto significa que, al momento del
cierre del presente informe, no fue cumplida ni anulada.

® De acuerdo con la Resolucién General 2108 de la ARCA, los exportadores de minerales tienen la opcién de mo-
dificar el valor de sus transacciones en virtud de las variaciones en la cantidad y en la ley del mineral constatadas
por el comprador. Esta opcidn puede ser ejercida dentro de los seis meses de embarque, con posibilidades de
prorrogar este plazo por otros seis meses.

o Admisiéon temporal es el régimen aduanero que permite recibir en un territorio aduanero, con suspension total
o parcial de los derechos y los impuestos a la importacién, ciertas mercancias importadas para un propdsito
especificoy con intenciones de ser reexportadas dentro de un plazo determinado, sin que hubieran sufrido una
modificacidn, excepto su depreciacion normal debida al uso que se hubiera hecho de ellas (Convenio de Kyoto
Revisado, Anexo Especifico G/cap. 1/E1).

® Porlo general, no se realizan modificaciones en las cifras de importacién, salvo las practicadas a fin de cada afio
por la recuperacion por parte de los importadores de mercaderias que hubieran sido enviadas previamente a
rezago y registradas como tales.

e Al respecto de la valoracidn, las exportaciones se refieren a precios FOB (libre a bordo), en el puerto o lugar
de embarque de las mercaderias; y las importaciones, a precios CIF, que incluyen el valor FOB mas el flete
y el seguro (excluidos los derechos de importacion). Para mas informacion, ver: https:/Awww.indec.gob.ar/ftp/
cuadros/economia/metodologia_comex.pdf

e Las variaciones porcentuales de precios y cantidades de las exportaciones e importaciones del periodo anali-
zado se construyeron sobre la base de un indice de precios mensual del tipo Paasche con base 2004=100. Los
indices de precios del tipo Paasche se construyen considerando las cantidades del periodo de céalculo, razén por
la cual son sensibles a los cambios en la composicién del comercio exterior.

Para poder conciliar los indices de precios y cantidades trimestrales con los mensuales al final de cada
trimestre se aplican técnicas de benchmarking en cada nivel de dichos indices. Para esto se utiliza el método
de Fernandez. Este se usa cuando se cuenta con un indicador mensual relacionado. En este caso la serie
mensual conciliada con la serie trimestral publicada se obtiene como solucién del siguiente problema:

. . 1 1
r%nZ?i“l(yt - BXt)Z sujeto a §Z§=1 =", ---:;Z?I:Vw—z Ye =Yy

Donde X, con t=1,..,3N es el indicador mensual relacionado y 8 es un coeficiente que permite un buen ajuste. De
esta ecuacién se desprende que f3 es el estimador de minimos cuadrados en un modelo lineal que relaciona la
serie trimestral YT con el indicador relacionado trimestralizado XT, es decir, YT=BXT+UT.
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5.1 Modelo de desestacionalizacion y tendencia-ciclo

Las series temporales pueden descomponerse basicamente en tres componentes: la tendencia-ciclo (TC), la
irregularidad (1) y la estacionalidad (S). La componente estacional (S) tiene un comportamiento cuasi estable para
cada mes o cada trimestre del afo.

Los métodos de ajuste estacional identificany eliminan los factores relacionados con la composicién del calendario
gue son sistematicos a lo largo de la historia de las series; es decir, los patrones tipicos predecibles de cada mes o
trimestre. Por ejemplo, los debidos a factores climaticos, a los feriados moéviles como la Pascua, y a la composicion
de los dias de la semana para cada mes.

Entonces, las series desestacionalizadas solo conservan las otras dos componentes: la tendencia-ciclo (TC)
y la irregular (l). La componente irregular contiene los efectos de eventos imprevisibles y no sistematicos,
tales como los producidos por una inundacién, una parada técnica imprevista, una huelga, etc. Siempre esta
presente en las series desestacionalizadas e introduce una variabilidad que podria oscurecer la interpretacion del
fendmeno subyacente en el corto plazo. Es por eso que, en todas sus publicaciones, el INDEC presenta las series
desestacionalizadas en conjunto con las estimaciones de la tendencia-ciclo, lo cual permite interpretar de forma
integral el comportamiento de las series y detectar rapidamente los puntos de giro ciclicos que indican el inicio
de periodos de expansién o contraccién. Por este motivo, en periodos de mucha inestabilidad, como el que se
registré debido a la pandemia de coronavirus, resulta conveniente analizar la evoluciéon de la TC en conjunto con
la serie desestacionalizada para tener un mejor diagndstico del corto plazo.

Para los modelos de desestacionalizacién utilizados se supone que la relacidon entre las componentes inobservables
(esencialmente, la tendencia-ciclo, la estacional y la irregular) se puede modelar en forma aditiva, multiplicativa o,
a lo sumo, mixta.

Por otra parte, cuando se ajustan estacionalmente series que resultan del agregado de otras, como es el caso
de las series de exportaciones e importaciones, hay dos formas posibles de realizar el ajuste: método directo o
método indirecto. El método directo consiste en ajustar estacionalmente la serie de datos agregados. En cambio,
el método indirecto primero ajusta cada serie en forma independiente y luego calcula la serie agregada como un
promedio ponderado de las series ajustadas. En particular para el nivel general de exportaciones e importaciones,
se utiliza el método de descomposicidn directo para el ajuste estacional.

Las componentes del modelo utilizado y la serie desestacionalizada se estiman con el mdédulo X-11 del programa
X-13ARIMA-SEATS, que estima la estacionalidad por medio de promedios méviles aplicados en forma iterativa.
En particular, la estimacién de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13 modificado?, que consiste en un
posprocesamiento de la serie desestacionalizada.

Las opciones para este posprocesamiento son:

1. Extensidon con un aflo de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos utili-
zando el modelo (011) (0 0 1),

2. Correccidn mas estricta de valores extremos.
3. Estimacién de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Por las caracteristicas propias del método X-11, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que se
incorpora un nuevo dato a la serie original y esto puede producir revisiones de los valores ya publicados.
Normalmente, para el ajuste estacional, se aplica el método semiconcurrente, o sea, las opciones se revisan una
vez al afoy se fijan por un afo calendario hasta la siguiente revisidon de las opciones.

Por otra parte, la serie desestacionalizada se obtiene dividiendo la serie original por los factores estacionales que
difieren mesamesyanoaano;y, opcionalmente, por factores combinados de Pascuay variacién por dias laborales
(efecto calendario) que también cambian mes a mes y afo a afno. Por esta razén, debido a las no linearidades
involucradas, no es recomendable forzar que los totales de la serie desestacionalizada sumen igual que la serie
original, ya que podria afectar la calidad del ajuste estacional, especialmente cuando el patrén estacional no es
estable (X-13ARIMA-SEATS Reference Manual, version 1.1, p. 102).

" Dagum, E. B. (1996). A new method to reduce unwanted ripples and revisions in trend-cycle estimates from X-11-ARIMA. Survey Methodology, 22(1), pp. 77-83.

Intercambio comercial argentino. Bienes  34/36



Las principales caracteristicas del ajuste estacional en comercio exterior con los datos a enero de 2023 son:

Diagnosticos Exportaciones Importaciones

Transformacion log log
Modo de descomposicion Multiplicativo Multiplicativo
Modelo ARIMA (111)(110) 011)011)
Ajusta Pascua Si Si
Ajusta afio bisiesto No No
Ajusta variacion por dias de actividad Si Si
Ajusta outliers Si Si

Filtro estacional final 3x9 3x5

Nota aclaratoria sobre el ajuste estacional y tendencia-ciclo

A partir del informe de junio de 2021, se adoptd una politica de publicacién para las series desestacionaliza-
das y tendencia-ciclo, que puso a disposicidon de las personas usuarias las series definitivas de los totales de
exportaciones e importaciones correspondientes al periodo enero 1996-diciembre 2014.

Motivé esta decision la conveniencia de brindarle a los usuarios la posibilidad de disponer de largas series
temporales ajustadas estacionalmente y que, ademas, sean mas estables, con el fin de mitigar mediante
esta politica de publicacidn la inestabilidad propia del método X-11.

En el informe de julio de 2022, las series se mantuvieron fijas hasta 2015; en el de abril de 2023, hasta 2016;y
en el de septiembre de 2024, hasta 2017.

A partir del informe de julio de 2025, las cifras desestacionalizadas y tendencia-ciclo se presentan de forma
definitiva hasta diciembre de 2018. Ver: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-40

En cada nuevo informe de Intercambio comercial argentino, se actualizaran las cifras que correspondan a
partir de enero de 2019.

5.2 Calculo de la ganancia o pérdida de los términos del intercambio

La formula utilizada para el célculo de la ganancia o pérdida del intercambio?, usando los datos del mes de enero
de 2025 como ejemplo, es la siguiente?:

X, —M, (X, M, 5890 —5.748 5.890 5.748
G = —( )]*1oo=[ —( )]*100

1Py Py, 1Py, 91,0 971 91,0
= 156  —  (—249) = 405

X.: exportaciones en millones de USD FOB, para el mes de calculo t.

M, importaciones en millones de USD CIF, para el mes de calculo t.

P, : (IP k1P (+12)*100: indice de precios de exportacion con base en igual mes del afio anterior ¢-12.
P, : (P, Y/IP, [F12)1100: indice de precios de importacion con base en igual mes del afio anterior t-12.

El primer término de la formula representa el saldo comercial a valores corrientes, deflactado por el indice de
precios de las importaciones (IPMT), tomando como base el mismo periodo del afo anterior. La eleccién de este
indice como deflactor del saldo de la balanza comercial se fundamenta en el supuesto de que los cambios en los
términos del intercambio afectan principalmente la compra de importaciones.

El segundo término estima el saldo comercial a precios constantes del mismo periodo del afio anterior. Para
enero de 2025, los valores de cada término fueron de USD 156 millones y -USD 249 millones, respectivamente, lo
gue refleja una ganancia en los términos del intercambio.

2 \ler metodologia Indices de precios y cantidades del comercio exterior, punto 6: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_preciosy-
cantidades.pdf

3 Las cifras corresponden al ICA vigente en enero de 2025, y el calculo puede diferir por redondeo.
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La féormula sugiere que, siasumimos que la mayor parte de la ganancia en los términos del intercambio se destina
a la adquisicion de importaciones, independientemente del saldo de la balanza comercial, resulta pertinente
analizar los flujos comerciales a los precios de las importaciones del mismo periodo del afo anterior (primer
término de la formula). Bajo este criterio, el saldo comercial se calcula en USD 156 millones. Sin embargo, al
valorar las exportaciones e importaciones a sus respectivos precios del mismo periodo del aflo anterior, el saldo
comercial resulta deficitario en USD 249 millones (segundo término de la formula). La diferencia entre ambos
calculos, equivalente a USD 405 millones, representa para el pais una ganancia en los términos del intercambio.

5.3 Conformacién de las zonas econémicas
Mercado Comun del Sur (Mercosur): Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay, Venezuela y zonas francas.

Resto de la Asociacién Latinoamericana de Integracién (Resto de ALADI): Bolivia, Chile, Colombia, Cuba,
Ecuador, Panam3, Peru y zonas francas.

USMCA*%: Canada, Estados Unidos (incluye Puerto Rico y territorios vinculados en América y Oceania) y México.
Unién Europea (UE)S: Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia,
Espafia (incluye territorios vinculados en Africa), Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia,

Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia.

Asociacién de las Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN): Brunei, Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia,
Myanmar, Singapur, Tailandia y Viet Nam.

China: incluye Hong Kong y Macao.

Medio Oriente: Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Iran, Iraqg, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Oman,
Qatar, Yemen, Siria y Palestina.

Egipto y la Unién del Magreb Arabe: Argelia, Egipto, Libia, Marruecos, Mauritania y Tunez.

Unién Aduanera del Sur de Africa (SACU): Botswana, Eswatini (Swazilandia), Lesotho, Namibia y Sudafrica.
Oceania: Australia, Fiji, Islas Marianas Septentrionales, Islas Marshall, Islas Salomén, Kiribati, Estados Federados
de Micronesia, Nauru, Nueva Zelandia, Palau, Papua Nueva Guinea, Samoa, territorios vinculados a Australia,

territorios vinculados a Francia, territorio britanico (Islas Pitcairn), territorios vinculados a Nueva Zelandia, Tonga,
Tuvalu y Vanuatu.

4 El USMCA, en vigencia desde el 1 de julio de 2020, reemplaza el NAFTA.
5 Desde febrero de 2020, la Union Europea quedd conformada por un total de 27 paises.
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