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Se puede consultar la version interactiva del Intercambio comercial argentino en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/

Los cuadros en formato excel del presente informe y cuadros complementarios se
encuentran en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economiasica_cuadros_20_08_25.xIs

Para mayor detalle se puede acceder al Sistema de Consulta de Comercio Exterior de
Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/search

Pueden consultarse mas detalles de las series que componen el ICA del presente informe,
en los cuadros que se encuentran en formato digital, disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_anexo_cuadros_20_08_25.xls

Las series mensuales de los indices de precios y cantidades de comercio exterior (base
2004=100) se encuentran en: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Aviso

El set de datos con las bases anuales del origen provincial de las
exportaciones (OPEX) se encuentra en Descargar Base de datos
correspondiente a cada afo: https://comex.indec.gob.ar/#/database
Las bases mensuales y acumuladas se pueden descargar de la version
interactiva del Informe Técnico ICA, entrando a Informe técnico, y luego
haciendo clic en Descargar bases
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_07_25CF1E83FF9B/

Informe técnico

Cifras estimadas de julio de 2025

B -



http://
https://es-la.facebook.com/INDECArgentina/
https://www.youtube.com/c/INDECArgentina
https://www.instagram.com/indecargentina/
https://www.linkedin.com/company/indecargentina/?originalSubdomain=ar
https://open.spotify.com/show/2OgsFaJvyneuCmCjptyJdk
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_cuadros_20_08_25.xls
https://comex.indec.gob.ar/#/search
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/ica_anexo_cuadros_20_08_25.xls
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41
http://www.indec.gob.ar
mailto:ces%40indec.gob.ar?subject=
https://www.indec.gob.ar/
https://twitter.com/INDECargentina
https://www.facebook.com/INDECArgentina
https://www.instagram.com/indecargentina/
https://open.spotify.com/show/2OgsFaJvyneuCmCjptyJdk
http://www.indec.gob.ar/indec/web/Calendario-Fecha-0
https://comex.indec.gob.ar/#/database
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_07_25CF1E83FF9B/
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_01_25A3C543FBCD/ 
https://twitter.com/INDECArgentina
https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/

incdec

Comercio exterior Buenos Aires, 20 de agosto de 2025
Intercambio comercial argentino. Bienes

Cifras estimadas de julio de 2025

Resumen ejecutivo

Exportaciones

g 1.7121. 1t 75%

via

Intercambio comercial

argentino de bienes Saldo comercial

14465, | ~ ) 988,
1 12,0%via \ J

Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
En millones de USD, participacion y variaciéon porcentual. Julio de 2025

1.265u|18,8%
2.077w | 26,9% & Bienes de capital

Productos primarios 151,9% via

1 22,8% via

2.08330,9%

Bienes intermedios
-5,6% via

2.925|37,9%

Manufacturas de
origen agropecuario

1 5,3% via

546w|8,1%

Combustibles y lubricantes
J -25,1% v.ia

1.273u]18,9%

Piezas y accesorios para
bienes de capital

119,4%via
C E 959 14,2%
Bienes de consumo

@ 1 47,6% v.ia

514.|7,6%
Vehiculos automotores de pasajeros
1 135,3% via

PORTACIONES
SINOIDY O

1.962 | 25,4%
Manufacturas de %
N X O
origen industrial
1 4,7%via

7631]9,9%
Combustibles y energia
4 -9,7% via
98| 1,5%
Resto de importaciones
1 298,6% via
M: en millones de USD.
1 via: variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior.
™ Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).

Ver version interactiva del Intercambio comercial argentino en: https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Millones de USD

Exportaciones e importaciones de bienes

Exportaciones original, desestacionalizada y tendencia-

“ ExportaCioneS ciclo. Julio 2023-julio 2025
w1

2023 | 2024 2024 | 2025
En julio, las exportaciones totalizaron USD 7.727 millones, lo 8.500
que representd un crecimiento interanual de 7,5%. Esta suba
fue impulsada por un incremento de 6,2% en las cantidades 7.500
exportadas y de 1,3% en los precios. Los datos desestacio- § AACATIN= 7
nalizados registraron un alza de 3,1% y la tendencia-ciclo, de g 6.500 S =
0,8%, en comparacién con el mes anterior. 8 -t
S 5500 ===
=
4.500
3.500
59558828 5aE55855528855855
Serie original Serie desestacionalizada --T;r;j;r;:;-ci-ca-

Importaciones original, desestacionalizada y tendencia-
ciclo. Julio 2023-julio 2025

Importaciones

2023 | 2024 2024 | 2025
8.500
Las importaciones de julio alcanzaron un total de USD 6.738 mi-
7.500 llones, lo que representd un incremento interanual de 17,7 %.
Lo . . 0
6.500 p Este crecimiento se atribuyd aun aumento de 23,2 /g en las
3 cantidades y a una disminucion en los precios de 4,1%. Los
5.500 datos desestacionalizados registraron una suba de 0,1% y
los de la tendencia-ciclo, una caida de 0,7%, en compara-
4.500 cién con el mes anterior.
3.500
g9 ERERRSa85EES28EEESS
Serie original Serie d ionalizada ------'--Ci-m;-

Saldo comercial. Julio 2023-julio 2025

Saldo

4.000

3.000

En julio, la balanza comercial presentd un superavit de
USD 988 millones, lo que implicé una reduccién de USD 470
millones respecto al mismo mes de 2024. El indice de términos
del intercambio aumenté 5,6%, v reflejo una mejora en los
precios relativos del comercio exterior. En el analisis por can-
tidades, se destacé el incremento de las importaciones sobre
el de las exportaciones (ver Descomposicién de la variacion -2.000

2.000

1.000

Millones de USD

-1.000 -

MO MO MO MO0 S I 5 F F F F FT TS TTNN 0N W00 W0
nominal interanual de las exportaciones, importaciones en tér- gt s
=R gc 288 sLERZ2TRFgocesFLER 2=

minos de precios y cantidades https://www.indec.gob.ar/ftp/
ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/).

Nota: en la version interactiva de este informe, disponible en https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/, se pueden visuali-

zar la serie original desde 1986 hasta la fecha y las series desestacionalizadas y de tendencia-ciclo desde 1996, con la opcién de descargar
los datos en formato xIsx.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Principales socios comerciales, segun intercambio comercial. Julio de 2025

Exportaciones :.~': 993m Exportaciones ,.-": 964 m Exportaciones /| /82 M Exportaciones 888wm

Fv119% F a100,9% i~ -83% i a31,0%

Brasil a China 0 Union Europea ‘ Estados Unidos &

U —

N —

Importaciones ::":1 .640m Importaciones :.-": 1.455m Importaciones ,.:": 906 m Importaciones :-": 785m

; ~382% ; ad81% /a16,3% ; a90%
° ° ¢ ®
Saldo ~647 m Saldo -491m Saldo -125 m Saldo 103 m

Exportaciones/ 566 m
/ a87,8%

e N
India
N/

Importaciones :.-': 129w
i +-35%

°
Saldo 438 m

Exportaciones de bienes por regiones econémicas en millones de USD, participacion y variacion porcentual.

Julio de 2025 respecto a julio de 2024

W
§
N

PP ﬁ MOA %E Mol

!‘ CyE

Productos Manufacturas de Manufacturas de  Combustibles y
primarios origen origen energia
agropecuario industrial
......................... 129, 72 39u Tl -
----------------- 55,8% 30,7% 13,5% -
“““““““ e108%via ¢ 137%via * 92% via o 35%uia -
Noroeste Noreste
618 394y 100w 122, 3u
M 63,7% 16,1% 19,7% 0,5%
©25,0% via ® 33,3% via ® 17,0% via ® 9,8% via ® 0,6% via
346 . 44, 1484 152, 3u
12,6% 42,6% 43,9% 0,9%
® 7,6% via © -5,9% via © -18,4% via © 69,3% via ©-34,3% via
5.484. 1411y 2.539 1.269. 265
_‘ 25,7% 46,3% 23,1% 4,8%
© 8,1% via ©29,0% v.ia © 5,4% via ® -7,4% via © 31,5% via
97w 28 330 481,
10,4% 3,0% 35,3% 51,4%
© -28,9% via ©27,1% via © 32,2% via © -23,5% via
Extranjero y plataforma continental Indeterminado
951 ©-00% via 119w 1457% uia
M: Millones de USD ® @ y.ja: Variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior % Participacion porcentual
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Exportaciones por grandes rubros e importaciones por usos econémicos.
En millones de USD, participacion y variaciéon porcentual. Acumulado hasta julio de 2025

Exportaciones 47.468w 14,6%  Importaciones 43.718u 131,7%  Saldo 3.750 v

Grandes rubros Usos econémicos

50.000
45.000 o PP12232 BK 8.591 &
@ 35000 _ et 2‘;‘ A\
[<5]
MOA 16.672
E 30.000 R CyL 2.149 ﬁ
= 25.000 1-23,0%
=
15.000 Mol 12.457 T30
o 19,2% BC 6.227
o . o
5.000  CyE 6.108 VA 2.963
!O 17,9% A 1 133,0% @
’ "% Resto 443

. : , . ) 1 208,2%
@ Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).

Participacion porcentual de los principales paises de exportacion e importacién, seguin grandes rubros y usos econémicos.
Acumulado hasta julio de 2025

gE )
BRASIL =— ESTADOS UNIDOS CHINA CHILE 7 INDA

7.004m  1-4,4% via 4.307m 1 20,3% via 4.038vm | -1,3% via 3.692m 1T 5,5%v.ia 2.965m 1 57,9% via

(PP 1167M 4 -9,1% via (PP 416m T 7,0%via ) (PP 2209w | 39%wia )  ( PP 446m  1324%via) [ PP 5om 1 740%via)
[ MOA1.101mM & -4,8% via ) ( MOA 749 1 07%via ) ([ MOA 1.207m  1-105%v.ia ) ( MOA 941m 1 10,3% via ) (" MOA 2500M 1 52,9%via )
(Mol 4332m 1 2,1%via ) (MOl 1.120m 1 03%via | (MOl 394m 1 288%via ) (MOl 74am 1 62%via ) [ MOl 218m 1 49,7% via )
([ GyE 403m  1-369%via | (" CyE2022m 1 518%via ) (G 138m  12707%via )  ( CyE1560m L -29%wia ] [ CyE 107m 1 950,5% via )
14,8% ‘,|
Expor
47.468w
RESTO T 4,6% via

25.461m T 1,8% via

IM: millones de USD
V.ia: variacion interanual

BRASIL C CHINA @ ESTADOS UNIDOS . PARAGUAY Q ALEMANIA

10.947m 1 48,1% via 9.752m 1 73,9%via 4.089m 1T 6,2% via 1.982m L -14,6%via 1.872m 1 27,1%via
( BK 2027m  11157% via ) (" BK 2.854m 1 86:3% via ) (_ BK 753m 1 47,9% via ) (BK  5m 1 32,4%via ) ( BK 383M T 445%via)
( BI 3330m 1 12,3%via ) (Bl 260tm 1285% via ) (Bl 1401 L -0,9% via ) (Bl 1.731m  1-184%via ) (Bl 570M 1 83%uvia)
(cyL 49w 4-77,0% via ) (ol 2w t640%via) ((cyL 939m U -4,1%via ) (cyL 126m T 58%via ) ((cyL  8am T 767,1%v.ia)
(" PyA 2126m 1 29,2%via ) (PyA2243m 1 833% via ) (PyA 657TM ! -0,8% via ) (PyA  51m 1 40,3% via ) (PyA 514m 1 185% via)
(__BC 1.085M 1 68,7%via ) ("BC 1.866M  1143,2%via ) (Bc 313m 1 17,8%v.ia ) (BC 70m 1 70,7%via ) (BC 246M 1 206%via)
(VA 2.348m  11353% via ) (VA 185m  1208,8%via ) (VA 2im 1 247%via ) (v - - via ) (VA 70m 1 107,3%via)
( RESTO 2m  12531%via ) (“REsTO 1M 1131,1%via ) (Resto  4m  1112,8%via ) (_RESTO_Om 1 -25,7%via ) (Resto Om | -494%v.ia)

Imporiaclones

] 43 718M
131,7% via

4%

RESTO
15.075m 1 20,2% via

Productos primarios (PP) | Manufacturas de origen agropecuario (MOA) | Manufacturas de origen industrial (MOI) | Combustibles y energia (CyE) |
Bienes de capital (BK) | Bienes intermedios (Bl) | Combustibles y lubricantes (CyL) | Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) | Bienes de consumo (BC) | Vehiculos automotores de pasajeros (VA)

Tl : variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.




1. Julio de 2025
1.1 Intercambio comercial argentino de bienes
En julio de 2025, las exportaciones totalizaron USD 7.727 millones y las importaciones, USD 6.738 mi-
llones. Como resultado, el intercambio comercial (exportaciones mas importaciones) aumenté 12,0% en
relacion con igual mes del afio anterior, y alcanzé un monto de USD 14.465 millones, maximo valor desde
octubre de 2022. La balanza comercial registré un superavit de USD 988 millones, con un resultado posi-
tivo por vigésimo mes consecutivo.
Cuadro 1. Intercambio comercial argentino de bienes. Enero-julio de 2025 y afio 2024
Exportaciones Importaciones Saldo
Variacion porcentual Variacion porcentual
Periodo . lgual Acumulado . . lgual Acumulado « .
2025° 2024 perigdo afno igual periodo 2025 2024 perigdo ano igual periodo 2025 2024
anterior aio anterior anterior afo anterior
Millones de USD % Millones de USD % Millones de USD
Total anual /Il 79.703 1/ n /Il 60.776 1/ 1/ /Il 18.928
Acumulado hasta julio 47.468 45.385 4,6 " 43.718 33.185 31,7 1/} 3.750 12.201
Enero 5.915 5.412 9,3 9,3 5.753 4.604 25,0 25,0 162 808
Febrero 6.140 5.550 10,6 10,0 5.864 4118 42,4 33,2 275 1.432
Marzo 6.642 6.492 2,3 71 6.019 4.332 39,0 35,1 623 2.160
Abril 6.674 6.511 2,5 59 6.460 4.705 37,3 35,7 214 1.807
Mayo 7.095 7.667 7,5 2,6 6.488 5.012 29,4 34,3 607 2.654
Junio 7.275 6.567 10,8 4,0 6.396 4.687 36,4 34,7 879 1.880
Julio 7.727 7186 75 4,6 6.738 5.727 17,7 31,7 988 1.459
Agosto 6.758 4.883 1.875
Septiembre 6.953 5.971 982
Octubre 7.032 6.120 912
Noviembre 6.526 5.249 1.277
Diciembre 7.049 5.367 1.682
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Guadro 2. Exportaciones e importaciones. Variaciones de las series desestacionalizada y tendencia-ciclo. Julio 2024-julio 2025

Julio de 2025

Exportaciones

Importaciones

Periodo Vari§ci6n_ Varia_cién_ Vari_aci('m_ Varia_cién_
desestacionalizada tendencia-ciclo  desestacionalizada  tendencia-ciclo
con respecto al con respecto al con respecto al con respecto al
mes anterior mes anterior mes anterior mes anterior
%

2024 Julio -1,2 0,8 11,7 1385
Agosto 0,3 1,0 -11,0 48
Septiembre 2,5 1,2 32,3 53
Octubre 47 1,2 -11 5,0
Noviembre 0,1 0,9 -4,5 4,2
Diciembre 0,4 0,4 8,1 3,2

2025  Enero -1,4 -0,1 2,2 2,2
Febrero 1,6 -0,3 8,7 1,3
Marzo -2,3 -0,3 7,5 0,6
Abil -6,0 0,1 2,7 0,0
Mayo 3,0 0,5 -4,3 -0,3
Junio 47 0,8 -0,7 -0,6
Julio 3,1 0,8 0,1 -0,7

Nota: los cuadros con las series mensuales desestacionalizadas y tendencia-ciclo se encuentran disponibles en
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-40

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Exportaciones

En términos desestacionalizados, con relaciéon al mes anterior, las exportaciones de julio de 2025 crecieron

3,1% y la tendencia-ciclo, 0,8%.

Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo de las exportaciones. Julio 2016-julio 2025
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.



http://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_preciosycantidades.pdf.
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Importaciones

En julio de 2025, la serie desestacionalizada de las importaciones subié 0,1%, y la tendencia-ciclo descendié

0,7% en comparacién con junio del presente afio.

Grafico 3. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo de las importaciones. Julio 2016-julio 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Exportaciones por grandes rubros

Las exportaciones en julio aumentaron 7,5% respecto a igual mes de 2024 (USD 541 millones). Las cantidades vendidas crecieron 6,2% vy los

precios, 1,3%.

Los PP se elevaron 22,8% (USD 386 millones) debido a un alza de  Grafico 4. Exportaciones por grandes rubros. Julio de 2025 y de 2024
19,1% en las cantidades y de 3,0% en los precios. De todos los subru-
bros, semillas y frutos oleaginosos fue el que mas subi6 (USD 355 mi-

llones). oSl
Las MOA crecieron 5,3% (USD 149 millones). Las cantidades ascen- ﬂ
dieron 7,1% y los precios cayeron 1,7%. Grasas y aceites fue el subru-

bro que mas subié (USD 240 millones).
JULIO

Las MOI aumentaron 4,7% (USD 88 millones), debido a un ascenso de MILLONES DE USD
9,6% en los precios, ya que las cantidades se redujeron 4,6%.
2025¢ 1.127

2024 71.186

%y'SC

Las ventas de CyE alcanzaron USD 763 millones, con una variaciéon
negativa de 9,7% con respecto a julio de 2024 (USD 82 millones), por
un decremento de 13,2% en los precios, ya que las cantidades subie-
ron 4,0% (ver cuadros 3 y 12 en https://www.indec.gob.ar/ftp/cua-
dros/economia/ica_cuadros_20_08_25.xls).

(PP) Productos primarios (MOA) Manufacturas de origen agropecuario
(MOI) Manufacturas de origen industrial (CyE) Combustibles y energia

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Exportaciones por productos

Entre los productos exportados en julio de 2025, los diez principales representaron el 55,9% del total nacional.

Grafico 5. Principales diez productos de exportacion segtin la Nomenclatura Comiin del Mercosur. Julio de 2025
Millones de USD

100 200 300 400 500 600 700 800

o

10059010 - Maiz en grano, excluido para siembra 9,9% =

23040010 - Harina y pellets de la extraccion del aceite de soja 9,5%

15071000 - Aceite de soja en bruto, incluso desgomado 8,1%

12019000 - Porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para
siembra

6,7%

27090010 - Aceites crudos de petréleo 5,4%

) o ) 55,9%
87042190 - Vehiculos automoviles para transporte de mercancias, con
motor de émbolo, de encendido por compresion (diésel o
semidiésel) de peso total con carga maximas a5t n.c.o.p.

4,5%

71081210 - Oro para uso no monetario, formas en bruto, excluido en
polvo, de aleacion dorada o bullén dorado

4,0%

15121110 - Aceite de girasol, en bruto

3,1%

02023000 - Carne bovina, congelada, deshuesada 2,7%

10019900 - Trigo y morcajo, excluidos trigo duro y para siembra 1,8% -

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Importaciones por usos econémicos

En julio, las importaciones alcanzaron el valor de USD 6.738 millones, 17,7% superior a igual mes de 2024 (USD 1.011 millones). Las
cantidades aumentaron 23,2% vy los precios decrecieron 4,1%. El uso que mas crecio fue Resto, con 298,6%, y alcanz6 un récord
histérico de USD 98 millones, esencialmente por la mayor compra de bienes despachados mediante servicios postales (couriers),
que aumentd USD 75 millones interanual.

VA tuvo una variacién positiva de 135,3% (USD 296 millones), produc-  orafico 6. Importaciones por usos economicos. Julio de 2025y de 2024
to de un incremento de 146,4% en las cantidades, ya que los precios
disminuyeron 4,3%. El valor importado fue el mas alto desde mayo de
2018 (USD 514 millones).

Los BK registraron un crecimiento de 51,9% (USD 432 millones) como
consecuencia de un aumento de 42,7% en las cantidades y de 6,5%
en los precios. Equipos de transporte industriales fue el subrubro que
registrd la mayor suba de todos los usos econémicos (USD 208 mi-
llones).

JULIO

MILLONES DE USD

2025' 6.738
2024° D.727

RESTO ™
0,4%

Los BC se elevaron 47,6% (USD 309 millones) por el alza de 39,3%
en las cantidades y de 5,9% en los precios.

Las PyA mostraron una variacion positiva de 19,4% (USD 207 millones).
Las cantidades ascendieron 24,5% vy los precios disminuyeron 3,8%.

3,8%
CyL descendié 25,1% (USD 184 millones): las cantidades cayeron

18k
23,5% y los precios se incrementaron 0,3%. /
. . . 1,5%
Las compras asociadas al rubro Bl decrecieron 5,6% (USD 122 millo- RESTO ™
nes), producto de una baja de 3,0% en las cantidades y de 2,3% en los (BK) Bienes de capital (B) Bienes intermedios (CyL) Combustibles y lubricantes
precios (ver cuadros 3 y 14 en https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/ (PyA) Piezas y accesorios para bienes de capital (BC) Bienes de consumo

o IA) Vehiculos automotores de pasajeros
economia/ica_cuadros_20_08_25.xls). el pasa

@ Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courien).
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Importaciones por partidas

Entre las partidas importadas en julio de 2025, las diez principales representaron el 32,4% del total nacional.

Grafico 7. Principales diez partidas de importacion segun la Nomenclatura Comtin del Mercosur. Julio de 2025
Millones de USD
100 200 300 400 500 600

o

8703 - Vehiculos automdviles principalmente para transporte de

Yo =—
personas (excepto los de la partida 8702) 7,6%

8708 - Partes y accesorios de vehiculos automéviles de las partidas
8701 a 8705

4,5%

2710 - Aceites de petréleo o de mineral bituminoso, excepto los
aceites crudos; con un contenido de aceites de petréleo
o de mineral bituminoso superior o igual al 70%

3,6%

1201 - Habas (porotos, frijoles, fréjoles) de soja (soya), incluso

quebrantadas 3,2%

2711 - Gas de petréleo y demas hidrocarburos gaseosos 3,2%

32,4%

8517 - Teléfonos; aparatos de emisién, transmisién o recepcion

0,
de voz, imagen u otros datos 2,6%

8704 - Vehiculos automadviles para transporte de mercancias

2,4%

8701 - Tractores (excepto las carretillas tractor de la partida 8709) 1,9%

3002 - Sangre humana; sangre animal para usos terapéuticos,
profilacticos o de diagnéstico; antisueros, fracciones
de la sangre y productos inmunolégicos

1,8%

3102 - Abonos minerales o quimicos nitrogenados

1,6%

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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1.2 indices de precios y cantidades

En julio de 2025, el indice de precios de las exportaciones registré un aumento de 1,3% por impulso de
las MOl y los PP, que registraron un incremento de 9,6% y 3,0%, respectivamente.

El indice de cantidades de las exportaciones aumenté 6,2%, como resultado del mayor volumen de
ventas registrado en PP, 19,1%; MOA, 7,1%; y CyE, 4,0%.

En cuanto a las importaciones, el indice de precios disminuy6 4,1%, debido a la baja registrada en
VA, de 4,3%; PyA, de 3,8%; y en BI, de 2,3%. En contraste, el indice de cantidades importadas
aumento 23,2%.

Cuadro 3. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e importaciones
y términos del intercambio, base 2004=100, segiin grandes rubros y usos economicos.
Julio de 2025 respecto a igual periodo de 2024

Rubros y usos Julio de 2025
Valor Precio Cantidad
%

Exportaciones 7,5 1,3 6,2
Productos primarios (PP) 22,8 3,0 19,1
Manufacturas de origen agropecuario (M0A) 5k -1,7 71
Manufacturas de origen industrial (MOI) 47 9,6 -4,6
Combustibles y energia (CyE) -9,7 -13,2 4,0

Importaciones 17,7 -4,1 23,2
Bienes de capital (BK) 51,9 6,5 42,7
Bienes intermedios (BI) -5,6 -2,3 -3,0
Combustibles y lubricantes (CyL) -25,1 0,3 -23,5
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) 19,4 -3,8 24,5
Bienes de consumo (BC) 47,6 59 39,3
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 135,3 -4,3 146,4
Resto 298,6 .

Términos del intercambio . 5,6

Nota: las series mensuales de los indices de precios y cantidades de comercio exterior (base 2004=100) se encuentran en:
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Ganancia o pérdida de los términos del intercambio

Grafico 8. indice de términos del intercambio, base 2004=100. Julio 2016-julio 2025
El indice de términos del intercambio, calculado como
el cociente entre el indice de precios de las exporta-
ciones y el indice de precios de las importaciones, re- 155,0
fleja las variaciones en los precios relativos del comer-
cio exterior. En el periodo analizado, alcanzé un nivel
de 135,8, lo que representé una suba de 5,6% en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

160,0

=100

150,0
145,0

140,0
Si hubieran prevalecido los precios de julio de 2024,
el saldo comercial habria registrado un superavit de
USD 602 millones. Bajo este supuesto, y debido al au-
mento del indice de precios de las exportaciones y al
descenso del indice de precios de las importaciones,
de 1,3% y 4,1%, respectivamente, el pais registré una 1200

ganancia en los términos de intercambio de USD 429 TS 3IIEEICETIII958830a3YYeRYYRRYTe3gys
millones (ver nota metodolégica 5.2).

135,0

130,0

125,0

indice de términos del intercambio (ITl). Base 2004

25

jul

abr-25

——indice de términos del intercambio

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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1.3 Zonas y paises seleccionados

De los bloques y socios comerciales analizados en este
informe, aquellos con los cuales se registraron los mayo-
res superavits fueron: “Resto de ALADI” (USD 707 millo-
nes), India (USD 438 millones) y Medio Oriente (USD 309
millones). Asimismo, los déficits mas significativos se pro-
dujeron con Mercosur (USD 698 millones), China (USD 491
millones) y Unién Europea (USD 125 millones). EI Mercosur
fue la zona con la que hubo un mayor intercambio comercial
(USD 3.272 millones), con exportaciones por USD 1.287 mi-
llones e importaciones por USD 1.985 millones.

Mercosur

Exportaciones

1.287w

Intercambio comercial

3.272w

via

via| 16,7%

Grafico 9. Balanza comercial, por zonas econdmicas y paises seleccionados.
Julio de 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Importaciones Saldo comercial
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via | 29,5%

Principales socios segun intercambio comercial

Exportaciones Importaciones /2% Exportaciones Importaciones Exportaciones  Importaciones
{ﬁ) 9934 1.640w 124 280w Jim= 130w 63w
—_— Saldo comercial ! Saldo comercial 4 Saldo comercial
Brasil -647u Paraguay -156u Uruguay 67w

M: millones de USD.

® E| descenso interanual de las exportaciones fue de 9,9%
(USD 142 millones), y se debié principalmente a una cai-
da en las ventas de MOI.

® | as ventas al bloque representaron el 16,7% de las ex-
portaciones totales del pais. El 77,2% de los despachos
tuvo como destino a Brasil, 10,1% a Uruguay, 9,6% a
Paraguay y 3,1% a Venezuela.

® |os principales productos exportados fueron: vehiculos au-
toméviles para transporte de mercancias (87042190); trigo y
morcajo, excluidos trigo duro y para siembra (10019900); ve-
hiculos automaviles, principalmente para el transporte de per-
sonas (87033390 y 87021000); naftas, excluidas para petro-
quimica (27101249); y aceites crudos de petroleo (27090010).
Estas nomenclaturas concentraron el 32,8% de las ventas al
bloque.

1 Jv.ia: variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior.

Grafico 10. Exportaciones a los paises del Mercosur, por grandes rubros, segtin participacion
porcentual. Julio de 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Grafico 11. Importaciones desde los paises del Mercosur, por usos econémicos, seguin

participacion porcentual. Julio de 2025
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

® Brasil fue el primer pais de destino de las exportaciones
argentinas (12,9% del total). Las ventas disminuyeron
USD 134 millones con respecto a julio de 2024 debido,
fundamentalmente, a la baja en los despachos de MOI
(ver cuadro complementario 25). Los principales produc-
tos exportados a este pais fueron: vehiculos automéviles
para transporte de mercancias (87042190); trigo y morcajo,
excluidos trigo duro y para siembra (10019900); vehiculos
automoviles, principalmente para el transporte de perso-
nas (87033390 y 87021000); y aceites crudos de petrdleo
(27090010), que en conjunto representaron el 38,6% de las
ventas hacia este destino. El crecimiento interanual de las
importaciones (USD 454 millones) se asoci6 fundamental-
mente a la suba en las compras de VA y BK (ver cuadro
complementario 26). Los productos destacados fueron: ve-
hiculos automoviles, principalmente para el transporte de
personas (87032210, 87032310 y 87032100); tractores de
carretera para semirremolques (87012100); y vehiculos au-
tomodviles para transporte de mercancias (87043190), que
concentraron el 27,7% de las adquisiciones provenientes
de este pais.

Resto de ALADI

Intercambio comercial

1.060 v

Exportaciones

884w

via| 11,4%

via

® | as importaciones aumentaron 20,3% (USD 335 millones)
con respecto a igual mes del afo anterior, como conse-
cuencia, fundamentalmente, de un crecimiento en las ad-

21 quisiciones de VA 'y de BK.

89 24 ® El 29,5% de las importaciones totales argentinas proce-

dieron de esta zona econémica. Los productos originarios
3,/1 de Brasil representaron el 82,6% de las compras al Mer-
cosur, mientras que 14,1% provino de Paraguay, 3,2% de

‘ 27,6 } Uruguay y 0,1% de Venezuela.
® A nivel producto, porotos de soja, incluso quebranta-
183 dos, excluidos para siembra (12019000); vehiculos au-
tomoviles, principalmente para el transporte de perso-
wo 1000 nas (87032210, 87032310 y 87032100); y tractores de

carretera para semirremolques (87012100) totalizaron
USD 633 millones, el 31,9% de las compras realizadas
a esta zona econdémica.

Grafico 12. Intercambio comercial argentino con Brasil. Enero 2024-julio 2025
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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1 bv.ia: variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior.
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@ Las exportaciones registraron una baja de USD 188 millones,

debido a menores ventas de CyE.

Se destacaron los despachos de maiz en grano, excluido para
siembra (10059010); vehiculos automoviles para transporte
de mercancias (87042190); harina y pellets de la extraccion
del aceite de soja (23040010); gas natural en estado gaseo-
s0 (27112100); y aceite de soja en bruto, incluso desgomado
(15071000), los cuales representaron el 46,3% de las exporta-
ciones a esta zona.

Las importaciones cayeron USD 88 millones respecto a julio
de 2024.

El 21,1% del total adquirido estuvo constituido por bananas
frescas o secas, excluidos los platanos (08039000); hulla bitu-
minosa, sin aglomerar (27011200); y alambre de cobre refina-
do (74081100).

Entre los paises que componen el bloque se destacé la par-
ticipacién de Chile, que en el mes bajo andlisis fue el quinto
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Grafico 13. Exportaciones e importaciones de Resto de ALADI, por grandes rubros y usos
econdmicos. Julio de 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

destino de las exportaciones argentinas (5,8% del total). Hubo un descenso de USD 209 millones en las ventas a este pais con respecto a igual mes del afio
anterior. Se registré una caida interanual de 5,2% (USD 4 millones) en las importaciones, debido esencialmente a menores compras de BI.

USMCA
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M: millones de USD.

El crecimiento en las ventas (USD 176 millones) se asocio prin-
cipalmente al aumento en las exportaciones de CyE.

Estados Unidos absorbio el 82,6% del total de las exportacio-
nes al bloque, mientras que Canada y México concentraron
11,8% y 5,7%, respectivamente.

Las ventas de aceites crudos de petrdleo (27090010) y de oro
para uso no monetario (71081210) concentraron el 48,5% del
total exportado al bloque.

Las importaciones aumentaron USD 81 millones, en virtud de
la suba en las compras de BK'y de CyL.

El 83,4% de las adquisiciones provino de Estados Unidos,
13,9% de México y 2,7% de Canada.

Gas natural licuado (27111100); y gasdleo (gasoil) (27101921) re-
presentaron el 34,3% del total importado desde esta zona.

Exportaciones
61
Saldo comercial

-70w

1 Lv.ia: variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior.
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Grafico 14. Exportaciones e importaciones de USMCA por grandes rubros y usos
economicos. Julio de 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Grafico 15. Intercambio comercial argentino con Estados Unidos.
Enero 2024-julio 2025

® Estados Unidos fue el tercer pais de destino de las ex- g I Exportacion I Importacion I Saldo
portaciones argentinas, y concentré el 11,5%. Las ventas

registraron un crecimiento interanual de 31,0% (USD 210 1.000
millones) debido, fundamentalmente, a una mayor deman-
da de CyE (ver cuadro complementario 25). Los principales
productos de exportacion fueron: aceites crudos de petr6-
leo (27090010); y oro para uso no monetario (71081210),
los cuales representaron el 56,1% de las ventas totales
hacia ese destino. Asimismo, los principales productos ad-
quiridos fueron gas natural licuado (27111100); y gasdleo
(gasoil) (27101921).
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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® Se produjo una reduccién en las ventas por USD 70 millones, a Grafico 16. Exportaciones e importaciones de Union Europea, por grandes rubros y usos
raiz de menores despachos de PP, econdémicos. Julio de 2025
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

® Productos inmunoldgicos (30021590); partes de turbinas de

gas n.c.o.p. (84119900); gasolinas, excluidas de aviacién (27101259); motores de émbolo (84082020); y vehiculos automoviles, principalmente para el
transporte de personas (87032310) concentraron el 14,3% de las compras provenientes de la Union Europea.
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@ El incremento en las exportaciones (USD 484 millones) se
atribuyé esencialmente a mayores ventas de PP (ver cuadro
complementario 25).

® El| 71,4% de los despachos se concentro en tres productos: el
primero fue porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos
para siembra (12019000) que registré una suba interanual de
233,3%; le siguieron en orden de importancia carne bovina con-
gelada y deshuesada (02023000), con un aumento respecto a
julio de 2024 de 73,3%; y sorgo en grano, excluido para siembra
(10079000), con un crecimiento de 144,4%.

® E| aumento interanual de las importaciones fue de 48,1%
(USD 472 millones), debido principalmente al crecimiento
de BC (USD 147 millones) y de BK (USD 131 millones). El
incremento de BC se atribuyé esencialmente a mayores ad-
quisiciones de articulos de consumo duraderos y semidura-
deros n.e.o.p. (USD 46 millones y USD 42 millones, respec-
tivamente). En cuanto a BK, el aumento mas significativo
se registro en las compras de bienes de capital, excluido
equipos de transporte (USD 68 millones) (ver cuadro com-
plementario 26).

® A nivel de productos, el 9,6% de las importaciones estuvo
compuesto por partes de teléfonos y de aparatos de emi-
sion, transmision o recepcion n.c.o.p (85177900); vehiculos

Grafico 17. Exportaciones e importaciones de China, por grandes rubros y usos econémicos.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Grafico 18. Intercambio comercial argentino con China. Enero 2024-julio 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

automoviles, principalmente para el transporte de personas (87032310); maquinas automaticas para tratamiento o procesamiento de datos
(84713019); y abonos minerales o quimicos con nitrégeno y fésforo n.c.o.p. (31055900).

Julio de 2025
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India

o Este pais fue el cuarto destino de las ventas argentinas, y registré
un superavit de USD 438 millones. Las exportaciones fueron de
USD 566 millones y aumentaron 87,8% con respecto al mismo
mes del afio anterior (USD 265 millones), debido, fundamental-
mente, a mayores ventas de MOA. El 94,1% de los despachos
se concentrd en aceite de soja en bruto, incluso desgomado
(15071000); y aceite de girasol, en bruto (15121110).

o Lasimportaciones fueron de USD 129 millones, con una cai-
da interanual de 3,5% (USD 5 millones), principalmente por
menores adquisiciones de BI. El 23,2% del total estuvo com-
puesto por compuestos heterociclicos (29349939); sulfona-
midas (29359019); y motocicletas (87112020).

o El comercio con India representé el 7,3% de las exportacio-
nesy el 1,9% de las importaciones totales.

Medio Oriente

Intercambio comercial
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Exportaciones
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via | 5,2%

Grafico 19. Intercambio comercial argentino con India. Enero 2024-julio 2025
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Importaciones

96

Saldo comercial

309w

via | 1,4%

Principales socios segun intercambio comercial

$ Exportaciones Importaciones @&‘\J\m Exportaciones  Importaciones ‘ Exportaciones  Importaciones
<&, 690 14w paay 73

Saldo comercial

Israel Arabia
55w Saudita

M: millones de USD.

M 6 M »al dl 17w 0 M
Saldo comercial g Saldo comercial
68 g 77w
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Con Medio Oriente se registré un superavit de USD 309 millones. Las exportaciones totalizaron USD 405 millones, con un descenso de 9,9%
respecto a igual mes de 2024 (USD 45 millones), fundamentalmente como resultado de menores ventas de MOA. Los tres primeros destinos
concentraron el 54,2% de las exportaciones dirigidas al bloque: Irag, Arabia Saudita e Israel, en ese orden. En particular, Irag acumulé el 19,1%
del total. En referencia a los productos vendidos, el 57,7% estuvo concentrado en harina y pellets de la extraccion del aceite de soja (23040010);

y en maiz en grano, excluido para siembra (10059010).

Las importaciones desde esta zona fueron por USD 96 millones, y registraron un descenso de 23,8% (USD 30 millones) con respecto a igual
mes del afio anterior, debido esencialmente a menores adquisiciones de CyL. El principal origen fue Emiratos Arabes Unidos (37,3% del total) y
el 75,4% de las compras correspondié a urea con contenido de nitrégeno (31021010); y a gasoéleo (gasoil) (27101921).

El comercio con Medio Oriente constituyo el 5,2% de las exportaciones y el 1,4% de las importaciones totales.
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Bienes de capital

2. Acumulado hasta julio de 2025

2.1 Intercambio comercial de bienes por producto

Durante los siete meses transcurridos de 2025, las exportaciones argentinas de bienes totalizaron USD 47.468 millones, lo que significd un incremento de
4,6%, mientras que las importaciones de bienes sumaron USD 43.718 millones, con un crecimiento de 31,7%. El balance comercial tuvo un saldo positivo

de USD 3.750 millones.
Exportaciones de bienes acumuladas hasta julio de 2025

Hasta julio de 2025, las exportaciones de bienes argentinas fueron lideradas
por los rubros MOA y MOI, que representaron respectivamente 35,1% y
26,2% de las exportaciones de bienes totales; les siguieron en importancia
PP, con 25,8%, y CyE, que acumulé 12,9% de los despachos al exterior.

Los tres productos mas importantes de exportacion fueron harina y pellets
de la extraccién del aceite de soja (23040010), con 10,3% de participacion;
maiz en grano, excluido para siembra (10059010), con 9,9%; y aceite de
soja en bruto, incluso desgomado (15071000), con 7,7% (ver cuadro com-
plementario 30y la version interactiva del ICA en: https://www.indec.gob.ar/
ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/).

Brasil fue el principal destino de las exportaciones de bienes con 14,8%

del total; le siguieron Estados Unidos y China, con 9,1% y 8,5% de los
despachos de bienes argentinos al exterior, respectivamente.

Importaciones de bienes acumuladas hasta julio de 2025
Grafico 21. Importaciones, por usos econdmicos, segn participacion porcentual
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o de pasajeros (VA)
1.0% 6,8%

™ Incluye bienes despachados mediante servicios postales (courier).
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo
y Cuentas Internacionales.

Grafico 20. Exportaciones, por grandes rubros, segun participacion porcentual
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Bl, PyAy BK fueron los principales usos econémicos importados durante
los primeros siete meses de 2025. Representaron 32,6%, 20,8% y 19,7%,
respectivamente, y concentraron el 73,1% de las compras argentinas de
bienes al exterior.

Los principales productos adquiridos fueron vehiculos automoviles,
principalmente para el transporte de personas (87032210 y 87032310),
con una participacion del 4,4% sobre el total adquirido; seguidos
de porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra
(12019000), que representaron 3,9% de las importaciones de bienes (ver
cuadro complementario 31 y la versién interactiva del ICA en: https://
www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/).

El origen de las importaciones estuvo encabezado por Brasil, China
y Estados Unidos, que representaron el 25,0%, 22,3% y 9,4% de las
compras argentinas de bienes, respectivamente.

Acumulado hasta julio de 2025
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2.2

Cuadro 4.

indices de precios y cantidades

En el periodo enero-julio de 2025, el indice de precios de las exportaciones descendié 0,4%, como
resultado de caidas en los precios de los CyE en 11,8%, de los PP en 3,3% y de las MOA en 1,7%,
compensadas parcialmente por un aumento de las MOI en 8,3%. El indice de las cantidades aumento
5,0%, impulsado por todos los grandes rubros.

En el caso de las importaciones, el indice de precios descendié 6,7 %, impulsado por las bajas en CyL,
9,3%; PyA, 9,0%; B, 3,3%; y VA, 1,3%, atenuadas parciaimente por los incrementos en BC, 3,0%, y
BK, 2,6%. El indice de cantidades se elevé 41,2%, como consecuencia de aumentos en todos los usos
econdémicos, salvo en CyL, que retrocedi6 15,2%.

Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e importaciones y
términos del intercambio, base 2004=100, seguin grandes rubros y usos econémicos.
Acumulado hasta julio de 2025 respecto a igual periodo de 2024

Acumulado hasta julio de 2025

Rubros o usos

Valor Precio Cantidad
%

Exportacion 4,6 -0,4 5,0
Productos primarios (PP) 3,6 -3,3 71
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 1,0 -1,7 2,7
Manufacturas de origen industrial (MOI) 9,2 8,3 0,8
Combustibles y energia (CYE) 7,9 -11,8 22,3

Importacion 31,7 -6,7 1,2
Bienes de capital (BK) 70,2 2,6 65,8
Bienes intermedios (Bl) 7,2 -3,3 10,8
Combustibles y lubricantes (CyL) -23,0 -9,3 -15,2
Piezas y accesorios para bienes de capital (PyA) 30,8 -9,0 43,7
Bienes de consumo (BC) 68,9 3,0 64,0
Vehiculos automotores de pasajeros (VA) 133,0 -1,3 136,2
Resto 208,2 .

Términos del intercambio . 6,7

Nota: el indice de precio acumulado es la media arménica ponderada de los indices mensuales. Las series mensuales de los
indices de precios y cantidades de comercio exterior (base 2004=100) se encuentran en:
https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Ganancia o pérdida de los términos del intercambio

El indice de términos del intercambio, calculado como la relacion entre el indice de precios de las expor-
taciones y el indice de precios de las importaciones, refleja las variaciones en los precios relativos del
comercio exterior. En el periodo analizado, alcanzé un nivel de 141,9, lo que representd un aumento de
6,7% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

Si hubieran prevalecido los precios del periodo enero-julio de 2024, el saldo comercial habria registrado
un superavit de USD 815 millones. Bajo este supuesto, y considerando que la caida del indice de pre-
cios de las importaciones fue mayor que la del indice de precios de las exportaciones, de 6,7% y 0,4%
respectivamente, el pais registré una ganancia en los términos del intercambio de USD 3.204 millones.
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2.3

Zonas y paises seleccionados
Mercosur

En los primeros siete meses de 2025 el intercambio con esta zona tuvo un déficit de USD 4.232 millones; se traté del segundo en
importancia después de China. Las exportaciones sumaron USD 9.049 millones y disminuyeron USD 183 millones (2,0%) respecto
de igual periodo de 2024. Las importaciones fueron de USD 13.282 millones, con un aumento de USD 3.231 millones (32,1%). El
comercio con Mercosur concentrd 19,1% de las ventas totales de bienes al exterior y 30,4% de las compras. Dentro del bloque
se destaco la participacion de Brasil que, con USD 7.004 millones, absorbié el 77,4% de las exportaciones a la region (14,8% del
total exportado) y proveyd el 82,4% de las importaciones del Mercosur (25,0% del total).

Resto de ALADI

El comercio con este bloque registré un superavit de USD 5.347 millones; se traté del de mayor importancia entre los bloques
y paises incluidos en este informe. Las exportaciones sumaron USD 6.549 millones, con un incremento de 3,0% (USD 193 mi-
llones) con respecto a igual periodo del afio anterior. Las importaciones fueron de USD 1.201 millones y disminuyeron USD 127
millones. Esta region concentro el 13,8% de las ventas totales de bienes al exterior y el 2,7% de las compras. En el comercio
con “Resto de ALADI” se destacaron Chile y Perd que, en conjunto, representaron el 79,1% de las exportaciones nacionales a
la regidn y proveyeron el 57,8% de las importaciones recibidas desde el bloque.

USMCA

El intercambio comercial con USMCA durante los siete meses transcurridos de este afio tuvo un déficit de USD 56 millones.
Las exportaciones sumaron USD 5.221 millones, con un aumento de USD 493 millones (10,4%) respecto de igual periodo de
2024. Las importaciones fueron de USD 5.277 millones y crecieron 7,2% (USD 354 millones). El comercio con USMCA equi-
vali6 al 11,0% de las ventas totales de bienes al exterior y al 12,1% de las compras argentinas. Estados Unidos se destaco
en el intercambio con USMCA al concentrar, respectivamente, el 82,5% y el 77,5% de las exportaciones e importaciones
argentinas de bienes con el bloque.

Union Europea

El comercio con la Union Europea registrd un saldo negativo de USD 1.752 miillones. Fue el tercero en importancia luego de China y
Mercosur. Las exportaciones sumaron USD 4.347 millones, y registraron un descenso de 0,8% (USD 33 millones) respecto al mismo
periodo de 2024. Las importaciones fueron de USD 6.099 millones y aumentaron USD 949 millones. Esta region concentrd el 9,2%
de las ventas argentinas al exterior y 14,0% de las compras.

China

El intercambio comercial con este pais registré el saldo negativo de mayor magnitud, con USD 5.714 millones, y representé el 8,5%
de las exportaciones y el 22,3% de las importaciones argentinas totales. Las ventas a ese pais alcanzaron USD 4.038 millones, con
un descenso de 1,3% (USD 52 millones) respecto de igual periodo de 2024. Las importaciones sumaron USD 9.752 millones y
aumentaron USD 4.144 millones (73,9%).

India

El intercambio con este pais fue superavitario en USD 2.107 millones; se tratd del tercero en importancia después de “Resto
de ALADI” y Medio Oriente. Las exportaciones en el periodo de enero a julio de 2025 totalizaron USD 2.965 millones, con un
aumento de 57,9% (USD 1.087 millones) con respecto a igual periodo del afio anterior. Las importaciones sumaron USD 858
millones y aumentaron USD 123 millones. El comercio con India concentré el 6,2% de las ventas totales de bienes al exterior y
el 2,0% de las compras.

Medio Oriente
El intercambio con esta zona tuvo un superavit de USD 2.559 millones; se trat6 del segundo en importancia después de “Resto
de ALADI”. Las exportaciones fueron de USD 2.918 millones, con un aumento de 13,6% (USD 350 millones) respecto a igual

periodo del afio anterior. Las importaciones sumaron USD 358 millones, lo que representd una caida de USD 8 millones (2,2%).
Esta regién concentro el 6,1% de las ventas argentinas de bienes al exterior y el 0,8% de las compras.

Acumulado hasta julio de 2025 21/34



3. Secciones especiales

3.1 Dinamica de los costos del flete internacional en las importaciones.
Enero 2023-julio 2025

Grafico 22. Flete internacional en valores unitarios. Enero 2023-julio 2025
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En julio de 2025, el valor unitario del flete internacional fue 160
de USD 91,0 por tonelada, 8,7% superior al de igual periodo
de 2024 (USD 83,7 por tonelada) y 8,3% superior al de julio
de 2023 (USD 84,0 por tonelada). Los fletes provenientes de b
las zonas seleccionadas: China, USMCA, Unién Europea y 100
Mercosur en conjunto representaron el 78,4% del total. El
flete por tonelada proveniente de China, disminuy6 38,4%
respecto a julio del ano anterior.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

Nota: el gréfico con zonas seleccionadas se puede visualizar en la version interactiva del informe técnico en https://www.indec.gob.ar/ftp/ica_digital/ica_d_08_25304B4C436A/.

Cuadro 5. Fletes de importacion por principales zonas econdémicas, en porcentaje. Julio de 2025
. Var. % flete por tonelada o -
Julio de 2025 importada de julio de 2025 Part. % de la zona econdmica sobre el flete total
Flete por tonelada Respecto a Respecto a ' . .
importada julio de 2024 julio de 2023 Julio de 2025 Julio de 2024 Julio de 2023
usD %
Total 91,0 8,7 8,3 100,0 100,0 100,0
Total seleccion - - - 78,4 72,3 79,4
Mercosur 64,6 23,1 30,0 28,4 25,8 25,7
China 223,0 -38,4 -0,2 25,2 25,0 19,0
USMCA 78,5 0,6 -26,0 15,4 14,1 24,5
Union Europea 165,8 7,7 -6,0 9,4 74 10,2
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
Saldo comercial a valores FOB y CIF.
Enero 2023-julio 2025 Grafico 23. Saldo comercial expresado en valores FOB y CIF. Enero 2023-julio 2025
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3.2

Cuadro 6.

Balanza comercial de los productos relacionados con la soja.
Julio y acumulado hasta julio de 2025

En julio de 2025, la balanza comercial (exportaciones menos importaciones) de los principales productos
derivados del cultivo de la soja y sus subproductos alcanzé un valor de USD 1.817 millones, 27,8%
superior al registrado en el mismo mes del afio anterior (USD 395 millones).

Las exportaciones sumaron USD 2.069 millones y aumentaron 12,6% en términos interanuales (USD 231
millones). Este resultado fue producto de una suba de las cantidades de 21,3%, contrarrestado por la
baja de los precios de 7,2%.

En relacién con las cantidades, se incrementaron las de porotos de soja, incluso quebrantados y exclui-
dos para siembra, 252,2%; aceite de soja en bruto, incluso desgomado, 15,5%; y las de harina y pellets
de la extraccion del aceite de soja, 4,7%; y las de aceite de soja n.c.o.p., 3,4%.

Se observaron disminuciones en los precios de la harina y pellets de la extraccion del aceite de soja,
22,1%; y de los porotos de soja, incluso quebrantados y excluidos para siembra, 7,4%. Por otra parte,
se registraron aumentos en los precios del aceite de soja en bruto, incluso desgomado, 9,2%.

Las importaciones fueron de USD 252 millones, USD 164 millones menos que las registradas en igual
periodo del afio anterior. Las compras al exterior de porotos de soja se realizaron bajo el régimen de im-
portaciones temporarias con el objetivo de ser industrializadas y provinieron mayormente de Paraguay
(88,8%) y, en menor medida, de Brasil (11,2%).

Balanza comercial de los principales productos de la soja. Variaciones absolutas y relativas.
Julio y acumulado hasta julio de 2025 y de 2024

Julio Acumulado hasta julio

Principales productos de la soja Diferencia  Variacion Diferencia

2025° 2024 2025° 2024*

interanual  porcentual interanual

Variacion
porcentual

Balanza comercial

Exportaciones

Millones de USD % Millones de USD
1.817 1.422 395 27,8 8.666 9.266 -600
2.069 1.838 231 12,6 10.483 11.434 -951

12019000 Porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra 521 160 361 226,0 1.469 1.560 -92
15071000 Aceite de soja en bruto, incluso desgomado 628 498 130 26,0 3.657 2.821 836
23040010 Harinay pellets de la extraccion del aceite de soja 737 992 -255 -25,7 4.873 6.275 -1.402

Resto

Importaciones

182 187 =5 -2,6 484 778 -294
252 416 -164 -39,4 1.817 2.168 -351

12019000 Porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para siembra 216 416 -200 -48,0 1.683 2168 -484

%
-6,5
-8,3
£H10)
29,6

20203
-37,8
-16,2
-22,3

M Incluye aceite de soja refinado, excluido en envases < a 5| (NCM: 1507901 1); aceite de soja refinado, excluido en envases
< a5 1 (NCM: 15079019); aceite de soja n.c.o.p. (NCM: 15079090) y biodiésel y sus mezclas, sin aceites de petréleo o de
mineral bituminoso o con un contenido < al 70% en peso (NCM: 38260000).

Nota: las bases de datos histéricas de soja y suproductos, mensuales y acumuladas segun pais, en USD y kilos, se en-
cuentran disponibles para su descarga en el Sistema de Consulta de Comercio Exterior de Bienes:
https://comex.indec.gob.ar/#/database

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

El grafico 24 presenta la evolucion mensual de la variacion interanual de la balanza comercial en términos
de precios y cantidades en millones de USD. En julio de 2025, se registré que el aumento de la balanza
comercial, de USD 395 millones, fue resultado de un efecto positivo en las cantidades de USD 526 mi-
llones, y de un efecto negativo en los precios de USD 131 millones.
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Variacion interanual de la balanza comercial de los principales productos de la soja en términos de
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En el acumulado hasta julio de 2025, la balanza comercial de los principales productos derivados del cul-
tivo de la soja y sus subproductos alcanzaron el valor de USD 8.666 millones, USD 600 millones inferior
al registrado en el mismo periodo del afio anterior. Esto representa una variacion negativa de 6,5%.

Las ventas al exterior totalizaron USD 10.483 millones, con una baja de USD 951 millones, es decir, 8,3%

en términos interanuales, como resultado de una disminucion de 0,4% en las cantidades y de 8,0% en los
precios.

Con relacion a las cantidades, las de aceite de soja en bruto, incluso desgomado aumentaron 13,0%; y
las de porotos de soja, incluso quebrantados y excluidos para siembra, 5,5%. Las cantidades exporta-
das de harinay pellets de la extraccion del aceite de soja no mostraron variaciones con relacién al mismo
periodo del afio anterior.

En lo que respecta a los precios, descendieron 22,3% los de harina y pellets de la extraccion del aceite
de sojay 10,7% los de porotos de soja, incluso quebrantados y excluidos para siembra. Por el contrario,
aumentaron los precios del aceite de soja en bruto, incluso desgomado, 14,8%.

Las importaciones de los principales productos de la soja fueron de USD 1.817 millones, USD 351 millo-
nes menos que en el mismo periodo del afo anterior.



http://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_preciosycantidades.pdf.
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Balanza comercial del sector automotriz. Julio y acumulado hasta julio de 2025

En julio, la balanza comercial (exportaciones menos importaciones) del sector automotriz fue deficitaria en
USD 831 millones, en tanto que en igual mes del afio anterior arroj6 un saldo negativo de USD 189 millones.
El incremento del déficit se debié a una caida de USD 158 millones en las exportaciones y a un aumento
de USD 483 millones en las importaciones.

En el mes bajo andlisis, la balanza comercial de los vehiculos para transporte de mercancias mostré un
superavit de USD 208 millones, mientras que las autopartes y los vehiculos para transporte de personas
registraron un déficit de USD 648 millones y de USD 391 millones, respectivamente.

Cuadro 7. Balanza comercial del sector automotriz, seguin grupos de productos. Variaciones absolutas y relativas.
Julio y acumulado hasta julio de 2025 y de 2024
Julio Acumulado hasta julio
Grupos de productos Diferencia  Variacion Diferencia  Variacion

2025°  2024* 2025°  2024*

interanual porcentual

interanual porcentual

Millones de USD % Millones de USD %
Balanza comercial -831 -189 -642 -339,8 -5.071 -1.713 -3.357 -196,0
Vehiculos para transporte de personas -391 23 -413 -1.818,2 -1.819 1 -1.830 -15.918,4
Vehiculos para transporte de mercancias 208 370 -162 -43,8 1.699 2.093 -394 -18,8
Chasis, partes y neumaticos -648 -582 -66 -11,4 -4.951 -3.818 -1.133 -29,7
Exportaciones 618 776 -158 -20,4 4.625 4.560 66 1,4
Vehiculos para transporte de personas 133 244 -1 -45,3 1.212 1.312 -100 -7,6
Vehiculos para transporte de mercancias 373 438 -65 -14,9 2.701 2.544 156 6,1
Chasis, partes y neumaticos 112 94 18 19,1 713 703 9 1,3
Importaciones 1.448 965 483 50,1 9.696 6.273 3.423 54,6
Vehiculos para transporte de personas 524 221 303 136,7 3.031 1.301 1.730 133,0
Vehiculos para transporte de mercancias 165 68 97 141,9 1.002 452 550 121,8
Chasis, partes y neumaticos 760 675 84 12,5 5.663 4.521 1.143 25,3

Nota: el grupo de productos se conformé en funcién del complejo automotriz, el cual esta constituido por los vehiculos para
el transporte de mercancias y personas; los tractores y volquetes automotores concebidos para utilizarlos fuera de la red vial;
y las autopartes.

Entre las autopartes se destacan motores y sus partes; cajas de cambio; aparatos receptores de radiodifusion; dinamos,
alternadores, buijias, faros y otros componentes del sistema eléctrico del automovil; y neumaticos. Para este grupo de
productos se consideraron las importaciones y exportaciones realizadas por las empresas clasificadas en la rama 29 —fabri-
cacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques- del Clasificador Nacional de Actividades Econémicas 2010
(ClaNAE), de acuerdo con el Censo Nacional Econémico 2020-2021.

Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En lo que respecta a los siete meses del afio, el sector tuvo un déficit de USD 5.071 millones, pro-
ducto del resultado negativo registrado en las autopartes (USD 4.951 millones) y en los vehiculos
para transporte de personas (USD 1.819 millones), parcialmente compensado por el superavit que
presentaron los vehiculos para transporte de mercancias (USD 1.699 millones).
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Cuadro 8.

Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de
su destilacion; materias bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM).
Julio y acumulado hasta julio de 2025

En julio, la balanza comercial del capitulo 27 fue superavitaria en USD 122 millones, en tanto que en igual
mes del afio anterior se registré un saldo positivo de USD 28 millones. Las exportaciones disminuyeron
11,6%, principalmente por la caida de 28,5% en las ventas de aceites crudos de petréleo. Por otro lado,
las importaciones registraron un descenso de 25,4%, debido a una disminucién de 100,0% en las com-
pras de gas natural en estado gaseoso y de 20,9% en las de gasodleo (gasoil), entre otros productos.

Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacion; materias
bituminosas; ceras minerales (capitulo 27 de la NCM). Variaciones absolutas y relativas.
Julio y acumulado hasta julio de 2025 y de 2024

Julio Acumulado hasta julio
o ol et 257206 e
Millones de USD % Millones de USD %

Balanza comercial 122 28 94 334,5 3.261 2.096 1.165 55,6
Exportaciones del capitulo 27 649 735 -85 -11,6 5.278 4.755 523 11,0
27090010 Aceites crudos de petroleo 416 582 -166 -28,5 3.593 3122 470 15,1
27101249 Naftas, excluidas para petroquimica 47 41 5 12,6 291 329 -38 -11,6
27111290 Propano licuado, excluido crudo 19 6 12 191,5 163 158 5 3,1
27111300 Butanos licuados 19 12 7 64,1 188 156 31 20,1
27112100 Gas natural en estado gaseoso 58 49 9 19,0 418 455 -37 -8,1
Resto capitulo 27 @ 91 45 46 102,8 626 534 92 17,2
Importaciones del capitulo 27 527 707 -179 -25,4 2.017 2.659 -642 -24,1
27101259 Gasolinas, excluidas de aviacion 28 - 28 100,0 289 95 194 205,3
27101921 Gasoleo (gasoil) 191 241 -50 -20,9 695 854 -159 -18,6
27111100 Gas natural licuado 212 223 -11 -4,8 475 498 -22 -4,5
27112100 Gas natural en estado gaseoso - 70 -70 -100,0 15 415 -400 -96,3
27160000 Energia eléctrica 50 92 -42 -45,9 202 352 -150 -42,6
Resto capitulo 27 46 80 -34 -42,9 340 446 -106 -23,7

™ Dato estimado, ya que a la fecha de la publicacion no se cuenta con el dato final de la exportacion (acorde a las normas
para la exportacion de gas por gasoductos, segun la Resolucion General 588/99 de la ARCA).

@ Incluye la energia eléctrica (NCM: 27160000) que no se detalla por la aplicacién del secreto estadistico.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.

En los siete meses transcurridos la balanza comercial del capitulo 27 registrd un saldo positivo de USD 3.261
millones. En el mismo periodo del 2024, se habia registrado un superavit de USD 2.096 millones. Las expor-
taciones aumentaron 11,0% especialmente por el incremento de 15,1% en los despachos de aceites crudos
de petrdleo, que compensé la disminucion de 11,6 % en ventas de naftas, excluidas para petroquimica; y de
8,1% de gas natural en estado gaseoso. En cuanto a las importaciones, disminuyeron 24,1%, principaimente
por la caida de 96,3% en las compras de gas natural en estado gaseoso y 18,6% en las compras de gasoleo
(gascoil).




3.5 Origen provincial de las exportaciones. Julio y acumulado hasta julio de 2025

El origen provincial de las exportaciones (OPEX) detalla el aporte de cada regién y provincia al total
de las exportaciones. En los siguientes cuadros se informa la participacién de dichas zonas geogra-
ficas en julio y en el acumulado hasta julio de 2025.

Cuadro 9. Origen provincial de las exportaciones por regiones economicas y otros, seglin grandes rubros.
Julio de 2025
Manufacturas Manufacturas .
Regiones econémicas . Prt_)duc_t 08 de origen de origen COmbustll')Ies
Provincias Total primarios . . X y energia
y otros (PP) agropecuario industrial (CyE)
(MOA) (MOl)
Millones de USD
Total 7.727 2.077 2.925 1.962 763
Pampeana 5.484 1.411 2.539 1.269 265
Buenos Aires 2.818 595 1.002 973 248
Ciudad Autonoma de Buenos Aires 51 0 3 48 -
Cérdoba 935 476 349 108 2
Entre Rios 161 77 75 10 -
La Pampa 11 87 20 0 2
Santa Fe 1.408 177 1.089 129 13
Patagonia 935 97 28 330 481
Chubut 331 42 9 148 132
Neuquén 302 5 1 4 291
Rio Negro 47 22 10 0 14
Santa Cruz 224 22 7 173 22
Tierra del Fuego, Antértida e Islas
del Atlantico Sgur’ 30 5 ! 4 21
Noroeste (NOA) 618 394 100 122 3
Catamarca 23 4 2 17 -
Jujuy 118 57 19 42 -
La Rioja 20 0 18 2 -
Salta 174 11 17 43 3
Santiago del Estero 181 176 5 0 -
Tucuman 102 46 38 17 0
Cuyo 346 44 148 152 3
Mendoza 139 8 106 22 3
San Juan 147 2 27 118 -
San Luis 60 34 14 12 -
Noreste (NEA) 129 72 39 17 -
Chaco 52 46 6 0 -
Corrientes 25 13 10 3 -
Formosa 3 3 0 - -
Misiones 47 10 24 14 -
D s ; e 1
Indeterminado 119 19 67 23 10

Nota: la base mensual de exportaciones por origen provincial segin grandes rubros a un digito se encuentra disponible en
bases de datos mensual del Sistema de Consulta de Comercio Exterior de Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/database
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadro 10.

Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segiin grandes rubros.

Acumulado hasta julio de 2025

Manufacturas  Manufacturas .
Regiones econémicas i Pr9duc_t 0s de origen de origen combushI'JIes
Provincias Total primarios . . X y energia
y otros (PP) agropecuario industrial (CyE)
(MOA) (MoI)
Millones de USD
Total 47.468 12.232 16.672 12.457 6.108
Pampeana 33.385 8.358 14.884 8.185 1.958
Buenos Aires 17.162 3.723 5.330 6.316 1.794
Ciudad Auténoma de Buenos Aires 236 0 21 215 -
Cordoba 5.920 2.611 2.467 829 13
Entre Rios 1.058 565 371 67 55
La Pampa 665 520 117 5 22
Santa Fe 8.344 939 6.579 753 74
Patagonia 6.751 886 198 1.617 4.050
Chubut 2.079 369 52 516 1142
Neuguén 2.487 41 11 38 2.397
Rio Negro 420 232 66 2 119
Santa Cruz 1.474 197 53 1.035 189
Tierra del Fuego, Antartida e Islas
del Atlantico Sgur’ 291 47 15 % 203
Noroeste (NOA) 3.024 1.730 396 878 19
Catamarca 209 22 7 180 -
Jujuy 605 242 67 296 -
La Rioja 86 5 58 23 -
Salta 765 449 51 248 17
Santiago del Estero 851 818 33 0 -
Tucuman 506 193 181 131 1
Cuyo 2.510 378 726 1.350 56
Mendoza 876 142 537 141 56
San Juan 1.268 49 92 1127 -
San Luis 366 187 97 82 0
Noreste (NEA) 770 400 252 118 -
Chaco 255 210 43 2 -
Corrientes 177 95 61 22 -
Formosa 27 24 3 0 -
Misiones 310 72 144 94 -
E;‘:"ta""'i‘;’t‘;l" U 730 449 24 248 10
Indeterminado 299 32 191 60 16

Nota: la base mensual de exportaciones por origen provincial segun grandes rubros a un digito se encuentra disponible en
bases de datos mensual del Sistema de Consulta de Comercio Exterior de Bienes: https://comex.indec.gob.ar/#/database
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Cuentas Internacionales.
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Cuadros del informe técnico y cuadros complementarios

Los cuadros del informe y los complementarios en formato excel con mayores detalles sobre el intercambio comercial
argentino de bienes correspondiente a julio de 2025 estan disponibles en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/eco-
nomia/ica_cuadros_20_08_25.xls

Cuadros del informe técnico

Cuadro 1. Intercambio comercial argentino de bienes. Enero-julio de 2025 y afio 2024

Cuadro 2. Exportaciones e importaciones. Variaciones de las series desestacionalizada y tendencia-ciclo.
Julio 2024-julio 2025

Cuadro 3. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e importaciones y términos
del intercambio, base 2004=100, seguin grandes rubros y usos econémicos.
Julio de 2025 respecto a igual periodo de 2024

Cuadro 4. Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e importaciones y términos
del intercambio, base 2004=100, seguin grandes rubros y usos econémicos.
Acumulado hasta julio de 2025 respecto a igual periodo de 2024

Cuadro 5. Fletes de importacion por principales zonas econémicas, en porcentaje. Julio de 2025

Cuadro 6. Balanza comercial de los principales productos de la soja. Variaciones absolutas y relativas.
Julio y acumulado hasta julio de 2025 y de 2024

Cuadro 7. Balanza comercial del sector automotriz, segiin grupos de productos. Variaciones absolutas y relativas.
Julio y acumulado hasta julio de 2025 y de 2024

Cuadro 8. Balanza comercial de combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacién; materias bituminosas; ceras
minerales (capitulo 27 de la NCM). Variaciones absolutas y relativas. Julio y acumulado hasta julio de 2025 y de 2024

Cuadro 9. Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes rubros. Julio de 2025

Cuadro 10. Origen provincial de las exportaciones por regiones econémicas y otros, segun grandes rubros.
Acumulado hasta julio de 2025

Cuadros complementarios

Cuadro 11. Balanza comercial argentina por principales secciones y capitulos de la Nomenclatura Comun del Mercosur. En millones de
USD y variaciones porcentuales. Julio de 2025 respecto a julio de 2024

Cuadro 12. Exportaciones por principales rubros y principales subrubros. Julio de 2025

Cuadro 13. Exportaciones segun principales productos y paises de destino. Julio de 2025

Cuadro 14. Importaciones, segun usos econémicos, grandes categorias econdémicas y agregados especiales. Julio de 2025
Cuadro 15. Importaciones segun principales productos y paises de origen. Julio de 2025

Cuadro 16. Productos seleccionados de exportacion por diferencias absolutas. Julio de 2025

Cuadro 17. Productos seleccionados de importacién por diferencias absolutas. Julio de 2025

Cuadro 18. Balanza comercial, por zonas econdmicas y paises seleccionados. Variacién porcentual respecto a igual mes del afio
anterior. Julio de 2025

Intercambio comercial argentino. Bienes 29/34
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Cuadro 19.

Cuadro 20.

Cuadro 21.

Cuadro 22.

Cuadro 23.

Cuadro 24.

Cuadro 25.

Cuadro 26.

Cuadro 27.

Cuadro 28.

Cuadro 29.

Cuadro 30.

Cuadro 31.

Cuadro 32.

Cuadro 33.

Cuadro 34.

Cuadro 35.

Cuadro 36.

Cuadro 37.

Cuadro 38.

Cuadro 39.
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Exportaciones por grandes rubros, segiin zonas econdémicas y paises seleccionados. Julio de 2025

Importaciones por usos econdémicos, segun zonas econdmicas y paises seleccionados. Julio de 2025

Principales paises de exportacion, importacion y saldo comercial. Julio de 2025

Intercambio comercial argentino con Brasil. Enero 2024-julio 2025

Intercambio comercial argentino con China. Enero 2024-julio 2025

Intercambio comercial argentino con Estados Unidos. Enero 2024-julio 2025

Exportaciones a los principales socios comerciales por grandes rubros. Julio de 2025

Importaciones desde los principales socios comerciales por usos econémicos, grandes categorias econdmicas y
agregados especiales. Julio de 2025

Exportaciones. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo estimadas con variaciones

Importaciones. Series original, desestacionalizada y tendencia-ciclo estimadas con variaciones

Balanza comercial argentina por principales secciones y capitulos de la Nomenclatura Comun del Mercosur. En millones
de USD y variaciones porcentuales. Acumulado hasta julio de 2025 respecto a igual periodo de 2024

Exportaciones segun principales productos y paises de destino. Acumulado hasta julio de 2025

Importaciones segun principales productos y paises de origen. Acumulado hasta julio de 2025

Productos seleccionados de exportacién por diferencias absolutas. Acumulado hasta julio de 2025

Productos seleccionados de importacién por diferencias absolutas. Acumulado hasta julio de 2025

Balanza comercial, por zonas econdmicas y paises seleccionados. Variacién porcentual respecto a igual mes del afio
anterior. Acumulado hasta julio de 2025

Exportaciones por grandes rubros, seglin zonas econémicas y paises seleccionados. Acumulado hasta julio de 2025

Importaciones por usos econémicos, segulin zonas econdémicas y paises seleccionados.
Acumulado hasta julio de 2025

Principales paises de exportacion, importacion y saldo comercial. Acumulado hasta julio de 2025

Exportaciones a los principales socios comerciales por grandes rubros. Acumulado hasta julio de 2025

Importaciones desde los principales socios comerciales por usos econémicos, grandes categorias econémicas y
agregados especiales. Acumulado hasta julio de 2025



Nota metodolégica

¢ A partir del informe correspondiente a enero de 2024, los datos se presentan de acuerdo con la VIl
Enmienda del Sistema Armonizado de Designacién y Codificacién (Decreto 557/2023).

* En el informe técnico Intercambio comercial argentino (ICA) suelen realizarse modificaciones a las cifras
de los meses anteriores, especialmente en los valores de exportacion. Estas modificaciones obedecen
a multiples razones: el valor informado se construye, fundamentalmente, sobre la base de operaciones
realizadas y perfeccionadas desde el punto de vista documental y, en el caso de existir un porcentaje de
operaciones pendiente al momento de brindar la informacioén, su valor debe ser estimado. Asimismo, hay
operaciones que han sido oficializadas por un valor, se efectivizan por un valor inferior y se demora la
carga del posembarque (documento en donde se consigna el valor definitivo). Finalmente, la aplicacion
de regimenes tales como el de precios revisables (petrdleo), con ajuste de precios en funcién de la calidad
(concentrado de minerales), como asi también las operaciones en consignacion, permiten a los exporta-
dores modificar los valores declarados en el momento de la exportacién en plazos que van de los 60 a
los 180 dias posteriores al embarque.

El valor de las exportaciones de julio de 2025 se estimé en forma provisoria, debido a que 20,0% de la
documentacién aduanera oficializada durante este mes se encuentra ain pendiente. Esto significa que,
al momento del cierre del presente informe, no fue cumplida ni anulada.

De acuerdo con la Resolucion General 2.108 de la ARCA, los exportadores de minerales tienen la opcion
de modificar el valor de sus transacciones en virtud de las variaciones en la cantidad y en la ley del mineral
constatadas por el comprador. Esta opcién puede ser ejercida dentro de los seis meses de embarque,
con posibilidades de prorrogar este plazo por otros seis meses.

Admisién temporal es el régimen aduanero que permite recibir en un territorio aduanero, con suspension
total o parcial de los derechos y los impuestos a la importacién, ciertas mercancias importadas para un
proposito especifico y con intenciones de ser reexportadas dentro de un plazo determinado, sin que
hubieran sufrido una modificacién, excepto su depreciacién normal debida al uso que se hubiera hecho
de ellas (Convenio de Kyoto Revisado, Anexo Especifico G/cap. 1/E1).

Por lo general, no se realizan modificaciones en las cifras de importacion, salvo las practicadas a fin de
cada afo por la recuperacion por parte de los importadores de mercaderias que hubieran sido enviadas
previamente a rezago y registradas como tales.

Al respecto de la valoracion, las exportaciones se refieren a precios FOB (libre a bordo), en el puerto o
lugar de embarque de las mercaderias; y las importaciones, a precios CIF, que incluyen el valor FOB mas
el flete y el seguro (excluidos los derechos de importacién). Para mas informacion, ver: https://www.indec.
gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_comex.pdf

Las variaciones porcentuales de precios y cantidades de las exportaciones e importaciones del periodo
analizado se construyeron sobre la base de un indice de precios mensual del tipo Paasche con base
2004=100. Los indices de precios del tipo Paasche se construyen considerando las cantidades del pe-
riodo de calculo, razdn por la cual son sensibles a los cambios en la composicién del comercio exterior.

Para poder conciliar los indices de precios y cantidades trimestrales con los mensuales al final de cada tri-
mestre se aplican técnicas de benchmarking en cada nivel de dichos indices. Para esto se utiliza el método de
Fernandez. Este se usa cuando se cuenta con un indicador mensual relacionado. En este caso la serie mensual
conciliada con la serie trimestral publicada se obtiene como solucion del siguiente problema:

, . 1 1
rg{llﬁn Y3 (v — Bxo)? sujeto a 523:1 ye =Y, "'JEE?I:VSN—Z Ye =Yy

Donde x, con t=1,.,3N es el indicador mensual relacionado y B es un coeficiente que permite un buen ajuste.
De esta ecuacion se desprende que 3 es el estimador de minimos cuadrados en un modelo lineal que relaciona
la serie trimestral Y, con el indicador relacionado trimestralizado X, es decir, Y, =px,+U..
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Modelo de desestacionalizacion y tendencia-ciclo

Las series temporales pueden descomponerse basicamente en tres componentes: la tendencia-ciclo (TC), la
irregularidad () y la estacionalidad (S). La componente estacional (S) tiene un comportamiento cuasi estable
para cada mes o cada trimestre del afio.

Los métodos de ajuste estacional identifican y eliminan los factores relacionados con la composicion del ca-
lendario que son sistematicos a lo largo de la historia de las series; es decir, los patrones tipicos predecibles de
cada mes o trimestre. Por ejemplo, los debidos a factores climaticos, a los feriados méviles como la Pascua, y
a la composicién de los dias de la semana para cada mes.

Entonces, las series desestacionalizadas solo conservan las otras dos componentes: la tendencia-ciclo (TC) y
la irregular (I). La componente irregular contiene los efectos de eventos imprevisibles y no sistematicos, tales
como los producidos por una inundacion, una parada técnica imprevista, una huelga, etc. Siempre esta pre-
sente en las series desestacionalizadas e introduce una variabilidad que podria oscurecer la interpretacion del
fendmeno subyacente en el corto plazo. Es por eso que, en todas sus publicaciones, el INDEC presenta las se-
ries desestacionalizadas en conjunto con las estimaciones de la tendencia-ciclo, lo cual permite interpretar de
forma integral el comportamiento de las series y detectar rapidamente los puntos de giro ciclicos que indican
el inicio de periodos de expansion o contraccién. Por este motivo, en periodos de mucha inestabilidad, como
el que se registro debido a la pandemia de coronavirus, resulta conveniente analizar la evolucion de la TC en
conjunto con la serie desestacionalizada para tener un mejor diagndstico del corto plazo.

Para los modelos de desestacionalizacion utilizados se supone que la relacion entre las componentes inob-
servables (esencialmente, la tendencia-ciclo, la estacional y la irregular) se puede modelar en forma aditiva,
multiplicativa o, a lo sumo, mixta.

Por otra parte, cuando se ajustan estacionalmente series que resultan del agregado de otras, como es el caso
de las series de exportaciones e importaciones, hay dos formas posibles de realizar el ajuste: método directo
o método indirecto. El método directo consiste en ajustar estacionalmente la serie de datos agregados. En
cambio, el método indirecto primero ajusta cada serie en forma independiente y luego calcula la serie agregada
como un promedio ponderado de las series ajustadas. En particular para el nivel general de exportaciones e
importaciones, se utiliza el método de descomposicion directo para el ajuste estacional.

Las componentes del modelo utilizado y la serie desestacionalizada se estiman con el médulo X-11 del pro-
grama X-13ARIMA-SEATS, que estima la estacionalidad por medio de promedios moviles aplicados en forma
iterativa. En particular, la estimacion de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13 modificado', que con-
siste en un posprocesamiento de la serie desestacionalizada.

Las opciones para este posprocesamiento son:

1. Extensién con un afio de pronésticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos
utilizando el modelo (01 1) (0 0 1),,,.

2. Correccién mas estricta de valores extremos.

3. Estimacién de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Por las caracteristicas propias del método X-11, los factores estimados sufren modificaciones cada vez que
se incorpora un nuevo dato a la serie original y esto puede producir revisiones de los valores ya publicados.
Normalmente, para el ajuste estacional, se aplica el método semiconcurrente, o sea, las opciones se revisan
una vez al afio y se fijan por un afio calendario hasta la siguiente revision de las opciones.

Por otra parte, la serie desestacionalizada se obtiene dividiendo la serie original por los factores estacionales
que difieren mes a mes y afio a afio; y, opcionalmente, por factores combinados de Pascua y variacién por
dias laborales (efecto calendario) que también cambian mes a mes y afo a afio. Por esta razén, debido a las
no linearidades involucradas, no es recomendable forzar que los totales de la serie desestacionalizada sumen
igual que la serie original, ya que podria afectar la calidad del ajuste estacional, especialmente cuando el patrén
estacional no es estable (X-13ARIMA-SEATS Reference Manual, version 1.1, p. 102).

" Dagum, E. B. (1996). A new method to reduce unwanted ripples and revisions in trend-cycle estimates from X-11-ARIMA.
Survey Methodology, 22(1), pp. 77-83.



Las principales caracteristicas del ajuste estacional en comercio exterior con los datos a enero de 2023 son:

Diagnésticos Exportaciones Importaciones
Transformacion log log
Modo de descomposicion Multiplicativo Multiplicativo
Modelo ARIMA (111110 011011
Ajusta Pascua Si Si
Ajusta afio bisiesto No No
Ajusta variacion por dias de actividad Si Si
Ajusta outliers Si Si
Filtro estacional final 3x9 3x5

Nota aclaratoria sobre el ajuste estacional y tendencia-ciclo

A partir del informe de junio de 2021, se adopté una politica de publicacion para las series desestacionaliza-
das y tendencia-ciclo, que puso a disposicién de las personas usuarias las series definitivas de los totales
de exportaciones e importaciones correspondientes al periodo enero 1996-diciembre 2014.

Motivo esta decision la conveniencia de brindarle a los usuarios la posibilidad de disponer de largas series
temporales ajustadas estacionalmente y que, ademas, sean mas estables, con el fin de mitigar mediante
esta politica de publicacion la inestabilidad propia del método X-11.

En el informe de julio de 2022, las series se mantuvieron fijas hasta 2015; en el de abril de 2023, hasta 2016;
y en el de septiembre de 2024, hasta 2017.

A partir del informe de julio de 2025 las cifras desestacionalizadas y tendencia-ciclo se presentan de forma
definitiva hasta diciembre de 2018. Ver: https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-40

En cada nuevo informe de Intercambio comercial argentino se actualizaran las cifras que correspondan a
partir de enero de 2019.

Calculo de la ganancia o pérdida de los términos del intercambio

La férmula utilizada para el calculo de la ganancia o pérdida del intercambio?, usando los datos del mes de
enero de 2025 como ejemplo, es la siguiente®:

Xe—M, [ X: M, 5890 — 5748 (5.890 5.748
6= [ )] 00=] +( )] 00

1Pz 1Py 1Pyt 91,0 971 91,0

= 156 —  (—249) = 405

X.: exportaciones en millones de USD FOB, para el mes de calculo t.

M_: importaciones en millones de USD CIF, para el mes de calculo t.

IP,, : (IP//IP,*1%)*100: indice de precios de exportacion con base en igual mes del afo anterior t-12.
P, : (IP,//IP,[**%)*100: indice de precios de importacion con base en igual mes del afio anterior t-12.

El primer término de la férmula representa el saldo comercial a valores corrientes, deflactado por el indice de
precios de las importaciones (IP,,,), tomando como base el mismo periodo del afio anterior. La eleccion de
este indice como deflactor del saldo de la balanza comercial se fundamenta en el supuesto de que los cam-
bios en los términos del intercambio afectan principalmente la compra de importaciones.

El segundo término estima el saldo comercial a precios constantes del mismo periodo del afio anterior. Para enero
de 2025, los valores de cada término fueron de USD 156 millones y -USD 249 millones, respectivamente, lo que
refleja una ganancia en los términos del intercambio.

2 \ler metodologia Indices de precios y cantidades del comercio exterior, punto 6: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/
economia/metodologia_preciosycantidades.pdf

3 Las cifras corresponden al ICA vigente en enero de 2025, y el calculo puede diferir por redondeo.
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La férmula sugiere que, si asumimos que la mayor parte de la ganancia en los términos del intercambio se destina
a la adquisicién de importaciones, independientemente del saldo de la balanza comercial, resulta pertinente ana-
lizar los flujos comerciales a los precios de las importaciones del mismo periodo del afio anterior (primer término
de la formula). Bajo este criterio, el saldo comercial se calcula en USD 156 millones. Sin embargo, al valorar las
exportaciones e importaciones a sus respectivos precios del mismo periodo del afio anterior, el saldo comercial
resulta deficitario en USD 249 millones (segundo término de la formula). La diferencia entre ambos calculos, equi-
valente a USD 405 millones, representa para el pais una ganancia en los términos del intercambio.

Conformacioén de las zonas econdmicas

Mercado Comun del Sur (Mercosur): Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay, Venezuela y zonas francas.

Resto de la Asociacioén Latinoamericana de Integracion (Resto de ALADI): Bolivia, Chile, Colom-
bia, Cuba, Ecuador, Panama, Perd y zonas francas.

USMCA:* Canada, Estados Unidos (incluye Puerto Rico y territorios vinculados en América y Oceania)
y México.

Unién Europea (UE):® Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslove-
nia, Espana (incluye Islas Canarias), Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania,

Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia.

Asociacion de las Naciones del Sudeste Asiatico (ASEAN): Brunei, Camboya, Filipinas, Indonesia,
Laos, Malasia, Myanmar, Singapur, Tailandia y Viet Nam.

China: incluye Hong Kong y Macao.

Medio Oriente: Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Iran, Iraq, Israel, Jordania, Kuwait,
Libano, Oman, Qatar, Yemen, Siria y Palestina.

Egipto y la Unién del Magreb Arabe: Argelia, Egipto, Libia, Marruecos, Mauritania y Tunez.

Unién Aduanera del Sur de Africa (SACU): Botswana, Eswatini (Swazilandia), Lesotho, Namibia y
Sudéfrica.

Oceania: Australia, Fiji, Islas Marianas Septentrionales, Islas Marshall, Islas Salomén, Kiribati, Estados Fede-
rados de Micronesia, Nauru, Nueva Zelandia, Palau, Papua Nueva Guinea, Samoa, territorios vinculados a
Australia, territorios vinculados a Francia, territorio britanico (Islas Pitcairn), territorios vinculados a Nueva
Zelandia, Tonga, Tuvalu y Vanuatu.

4 EIl USMCA, en vigencia desde el 1 de julio de 2020, reemplaza el NAFTA.
5 Desde febrero de 2020, la Union Europea quedé conformada por un total de 27 paises.
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