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Indicadores del sector energético

Resumen ejecutivo del primer trimestre de 2024

de energia (ISE) de energia (ISE)
desestacionalizado
Variacion interanual Variacion intertrimestral

-1,2 -0,7

Variacion interanual

Biodiésel Bioetanol

Variacion interanual

12,4 -0,2

Indicador sintético de energia (ISE) presenta el desempefio del sector energético a
partir de la evolucion de la generacion neta de energia eléctrica, el gas entregado neto de
centrales eléctricas y un conjunto de derivados del petroleo.

Autogeneracion y cogeneracion de energia eléctrica releva un conjunto de estableci-
mientos clasificados en las actividades de explotacion de minas y canteras y de la industria
manufacturera, e indica la cantidad de energia eléctrica autogenerada y cogenerada total,
despachada al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y para autoconsumo.

@ Biocombustibles expone datos sobre produccién, despachos al mercado interno y expor-
7z

tacion de biodiésel y bioetanol.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
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Indicadores del sector energético
Primer trimestre de 2024

o 1. Indicador sintético de energia (ISE)

En el primer trimestre de 2024, el indice serie original del indicador sintético de energia (ISE) registra
una caida de 1,2% con respecto a igual periodo de 2023.

El indice de la serie desestacionalizada presenta, en el primer trimestre de 2024, una disminucién de
0,7% respecto al trimestre anterior y el indice de la serie tendencia-ciclo muestra una variaciéon nega-
tiva de 0,3% respecto al trimestre anterior.

Cuadro 1.1 Indicador sintético de energia (ISE). Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100,
en nameros indice y variacion porcentual. Enero 2023-marzo 2024

Indice serie original Indice serie desestacionalizada Indice serie tendencia-ciclo

Variacion porcentual Variacién Variacion

Periodo I§E !'especto'al at~:umulada del I§E porcentual I§E porcentual

nivel mismo periodo  aiio respecto a nivel respecto al nivel respecto al

general del afio igual acumulado general periodo general periodo
anterior del aio anterior anterior anterior
Nameros indice % Numeros indice % Nameros indice %
2023*
1° trimestre 111,6 10,1 10,1 1215 1,8 120,6 0,4
2° trimestre 124,2 -33 2,6 121,1 -0,3 120,3 -0,2
3° trimestre 135,9 2,3 25 122,8 1,4 1194 -0,7
4° trimestre 114,3 1,4 2,2 120,9 -1,5 119,9 0,4
Enero 112,1 37 3,7 119,6 0,7 120,3 0,2
Febrero 104,9 14,5 8,7 120,3 0,5 120,6 0,2
Marzo 117,8 12,8 10,1 124,7 37 120,7 0,1
Abril 11,5 2,0 7.9 122,9 -1,5 120,6 -0,1
Mayo 124,5 -5,1 48 120,4 -2,0 120,3 -0,2
Junio 136,4 -5,7 2,6 120,1 -0,3 119,9 -0,3
Julio 142,9 1,2 2,4 120,4 0,3 119,5 -0,3
Agosto 133,9 -2,5 1,7 117,5 -2,5 119,3 -0,2
Septiembre 130,9 9,1 2,5 130,5 11,1 119,4 0,1
Octubre 113,4 -2,6 2,0 117,7 -9,8 119,6 0,2
Noviembre 114,5 4,8 2,2 123,9 53 119,9 0,2
Diciembre 115,1 21 2,2 1211 -2,3 120,0 0,1
2024*
1° trimestre 110,3 -1,2 -1,2 120,1 -0,7 119,5 -0,3
Enero 113,4 1,1 1,1 120,9 -0,2 119,9 -0,1
Febrero 106,6 1,7 1,4 121,9 0,8 119,6 -0,3
Marzo 111,0 -5,8 -1,2 117,6 -3,6 119,0 -0,5
Nota: - Los datos trimestrales del ISE se obtuvieron a partir del promedio trimestral de la serie mensual.

- Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas
y de la Construccion. Elaborado sobre la base de datos de ENARGAS, CAMMESA, la Secretaria de Energia y el INDEC.
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Grafico 1.1 Indicador sintético de energia (ISE). Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100,
en numeros indice. Enero 2015-marzo 2024
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Cuadro 1.2 Componentes del indicador sintético de energia (ISE). Serie original, base 2004=100, en niimeros indice
y variacion porcentual. Enero 2023-marzo 2024
Generacién  Variacion porcentual Variacion porcentual Derivados Variacion
. Gas entregado X .

Periodo neta d}a resgectoa |gl£al neto de centrales resgectoa |gl!al de_petroleo po_rcentual respecto
energia periodo del aio - periodo del aio seleccionados para a igual periodo del
eléctrica anterior eléctricas anterior el calculo del ISE afio anterior

NUmeros indice % NUmeros indice % Numeros indice %
2023*
1° trimestre 167,9 8,1 83,9 -0,9 113,0 20,0
2° trimestre 139,3 -7,1 129,9 -10,1 113,0 6,9
3° trimestre 155,9 7,2 158,2 2,1 108,5 -0,0
4° trimestre 151,6 -0,6 99,4 2,8 112,3 1,4

Enero 174,3 -1,4 80,9 -0,9 114,3 10,5

Febrero 152,7 7,3 80,1 3,4 107,2 28,4

Marzo 176,8 20,4 90,8 -4,4 117,5 22,9

Abril 124,6 -8,6 102,9 -4,7 113,8 14,1

Mayo 139,8 -6,2 129,0 -12,9 114,5 4.8

Junio 153,6 -6,6 157,9 -10,9 110,8 2,4

Julio 160,3 1,5 171,8 -1,6 110,9 50

Agosto 159,1 78 159,7 -0,5 101,2 -10,3

Septiembre 148,4 13,4 143,2 10,3 113,2 5,8

Octubre 143,2 2,6 110,7 -3,2 103,8 -47

Noviembre 151,2 -0,2 99,6 10,4 112,8 3,6

Diciembre 160,4 -3,7 88,0 2,7 120,4 51

2024*
1° trimestre 170,8 1,7 80,9 -3,7 111,6 -1,2

Enero 181,1 39 78,7 -2,8 116,3 1,8

Febrero 169,7 11,1 76,7 -4,2 107,2 0,0

Marzo 161,6 -8,6 87,2 -4,0 111,3 -5,3

Nota: - Los datos trimestrales del ISE se obtuvieron a partir del promedio trimestral de la serie mensual.

- Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion. Elaborado sobre la base de datos de ENARGAS, CAMMESA, la Secretaria de Energia y
el INDEC.

Indicadores del sector energético 5/22



Grafico 1.2

Generacion neta de energia eléctrica

Gas distribuido por redes (neto de centrales eléctricas)

Componentes del indicador sintético de energia (ISE). Serie original, base 2004=100, en variacion
porcentual interanual. Primer trimestre de 2024
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Derivados del petréleo

Sector de electricidad
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La generacion neta de energia eléctrica del Sistema Interconectado Nacional, que no incluye la
generacion utilizada como insumo en el proceso de produccion de las centrales eléctricas, muestra,
en el primer trimestre de 2024, un aumento de 1,7% respecto a igual periodo de 2023, relacionado con
una mayor generacion nuclear y renovable, mientras que se observa una menor generacion térmica.

Consultadas acerca de sus expectativas para el segundo trimestre de 2024, respecto a igual periodo
del afio anterior, 50,0% de las firmas prevé que la demanda interna aumentara y 50,0% estima que
no variara. Respecto a las exportaciones, 25,0% de las firmas espera que sus envios al exterior no
variaran, y el restante 75,0% no prevé exportar.

El gas distribuido, que no incluye lo entregado a las centrales eléctricas, registra una variacion
negativa de 3,7% en el primer trimestre de 2024 respecto a igual periodo de 2023, debido princi-
palmente a un menor volumen de gas distribuido al sector industrial.

Consultadas acerca de sus expectativas para el segundo trimestre de 2024, en comparaciéon con
igual periodo del afio anterior, 71,4% de las firmas consultadas prevé que la demanda interna no
variara y 28,6% considera que aumentara. Con respecto a las exportaciones, 28,6% de las firmas
considera que las ventas externas aumentaran, 28,6% considera que no variaran y 42,8% no prevé
exportar en el mencionado trimestre.

Los derivados del petroleo seleccionados para el calculo del ISE, medidos en toneladas equivalentes
de petroleo (TEP), presentan en su conjunto una variacion negativa de 1,2% en el primer trimestre de
2024 respecto a igual periodo del afo anterior. Analizando los derivados del petréleo que se utilizan
en el calculo del ISE, si se compara el primer trimestre de 2024 respecto a igual periodo de 2023, las
principales incidencias negativas se verifican en gasoil neto de centrales eléctricas y en naftas.

Consultadas acerca de sus expectativas para el segundo trimestre de 2024, en comparacién con igual
periodo del afio pasado, 36,4% de las firmas estima que la demanda local de sus productos disminui-
ra, 36,3% considera que no variara 'y 27,3% prevé que aumentara. Con respecto a las exportaciones,
36,4% estima que sus envios al exterior aumentaran, 18,2% considera que no variaran, 9,1% conside-
ra que disminuiran y 36,3% de las empresas pertenecientes al sector prevé no exportar.
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Cuadro 1.3 Componentes del indicador sintético de energia (ISE), en GWh, millones de m?, miles de m® y miles de
toneladas. Enero 2023-marzo 2024
Generacion Gas entregado Producci6n
Periodo :ﬁ::gdi: c:fltt‘:a(::s Naftas () ; Gas Combustible  Gasoil neto Diésel Fueloil neto
eléctrica (') eléctricas () lcua}do d? Kerosene para ret_rf:pro- de tfent_rales ol de gent_rales
petréleo (*) pulsion eléctricas eléctricas
GWh Millones de m®*  Miles de m* Miles de t Miles de m? Miles de t

2023*

1° trimestre 38.628,9 4.326,7 2.352,5 2931 1,6 470,6 3.321,7 0,0 233,8

2° trimestre 32.046,2 6.697,8 2.371,6 293,7 2,7 440,9 3.356,5 0,0 209,6

3° trimestre 35.860,9 8.154,9 2.307,8 293,6 25 410,2 3.167,6 0,0 220,1

4° trimestre 34.864,8 5.125,4 2.281,4 293,4 1,7 491,8 3.181,2 0,0 361,8
Enero 13.364,1 1.390,1 808,3 106,4 0,6 152,9 1.128,6 0,0 55,1
Febrero 11.708,7 1.375,7 726,3 87,8 0,5 146,9 1.071,5 0,0 75,9
Marzo 13.556,1 1.560,8 817,9 99,0 0,5 170,8 1.121,6 0,0 102,7
Abril 9.550,7 1.767,6 767,9 98,1 0,8 160,8 1.144,2 0,0 68,1
Mayo 10.722,1 2.216,5 813,3 102,5 0,8 145,3 1.112,4 0,0 78,1
Junio 11.773,4 2.713,6 790,5 93,0 1,1 134,9 1.100,0 0,0 63,4
Julio 12.287,0 2.951,1 791,0 99,3 0,9 134,0 1.079,2 0,0 76,7
Agosto 12.198,0 2.744,0 742,3 95,7 0,8 129,0 974,4 0,0 53,7
Septiembre 11.375,9 2.459,7 7745 98,6 0,7 1471 1.114,0 0,0 89,7
Octubre 10.977 1 1.902,3 723,5 88,2 0,5 143,2 957,7 0,0 124,0
Noviembre 11.593,2 1.710,9 7474 101,7 0,6 165,9 1.076,5 0,0 118,3
Diciembre 12.294,5 1.512,2 810,5 103,5 0,6 182,8 1.146,9 0,0 119,5

2024

1° trimestre 39.286,3 4.168,3 2.274,4 280,4 1,3 478,6 3.251,9 0,0 294,5
Enero 13.886,5 1.351,7 7755 99,2 0,5 175,5 1.141,6 0,0 94,4
Febrero 13.012,0 1.317,9 756,0 92,6 0,4 150,2 1.018,7 0,0 92,4
Marzo 12.387,8 1.498,7 742,9 88,6 0,4 152,9 1.091,6 0,0 107,8

() No incluye la generacion utilizada como insumo en el proceso de produccion de las centrales eléctricas.
(3 No incluye lo entregado a las centrales eléctricas.
() Incluye naftas comun, stper y premium.

(%) Incluye gas butano y gas propano.

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion. Elaborado sobre la base de datos de la Secretaria de Energia, CAMMESA y ENARGAS.
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2. Autogeneracion y cogeneracion de energia eléctrica

En el primer trimestre de 2024, el total de energia autogenerada en la mineria y en la industria
manufacturera disminuye 5,1%, como consecuencia de que la energia despachada al Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM) registra una baja de 4,8% vy la destinada para autoconsumo cae 5,1%,
en comparacion con igual periodo del afo anterior.

Cuadro 2.1 Autogeneracion de energia eléctrica, en MWh y variacion porcentual. Mineria e industria manufacturera.
Enero 2023-marzo 2024

Energia Energia Energia

Variacion Variacion Variacion
autogenerada autogenerada autogenerada
L porcentual - porcentual - porcentual
. en la mineria y . en la mineriay R en la mineria y R
Periodo N . respecto a igual . . respecto a igual . . respecto a igual
en la industria ’ - en la industria . ~ en la industria ) -
periodo del aio periodo del aio periodo del aio
manufacturera - manufacturera . manufacturera para -
anterior anterior anterior
total despachada al MEM autoconsumo
MWh % MWh % MWh %
2023* 1° trimestre 4.108.552 50 858.619 -0,0 3.249.933 6,4
2° trimestre 3.674.972 -0,8 650.949 -16,9 3.024.023 35
3° trimestre 3.962.110 -5,1 875.800 1,2 3.086.311 -6,7
4° trimestre 3.868.642 -3,5 644.803 -21,5 3.223.839 11
Enero 1.449.714 49 334.880 10,7 1.114.834 3,2
Febrero 1.310.614 7,7 289.117 10,0 1.021.498 7,0
Marzo 1.348.224 2,6 234.622 -20,0 1.113.602 9,1
Abril 1.211.168 8,0 131.855 -50,9 1.079.312 26,6
Mayo 1.286.024 2,0 242.526 1,0 1.043.498 2,3
Junio 1.177.781 -11,0 276.568 0,8 901.213 -14,0
Julio 1.330.615 -6,6 293.202 2,7 1.037.413 -8,9
Agosto 1.352.413 -4,7 305.698 38 1.046.715 -7,0
Septiembre 1.279.083 -39 276.900 -2,8 1.002.183 -4,2
Octubre 1.264.855 -9,7 208.844 -24,7 1.056.011 -6,0
Noviembre 1.303.807 39 217.937 -8,0 1.085.870 6,7
Diciembre 1.299.980 -4,1 218.023 -29,0 1.081.957 3,3
2024* 1° trimestre 3.900.502 -5,1 817.716 -4,8 3.082.786 -5,1
Enero 1.320.315 -8,9 262.084 -21,7 1.058.231 -5,1
Febrero 1.257.560 -4,0 272.946 -5,6 984.614 -3,6
Marzo 1.322.627 -1,9 282.687 20,5 1.039.941 -6,6

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
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Grafico 2.1 Energia autogenerada total en MWh. Mineria e industria manufacturera. Enero 2023-marzo 2024
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Grafico 2.2 Energia autogenerada despachada al MEM en MWh. Mineria e industria manufacturera.
Enero 2023-marzo 2024
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Grafico 2.3 Energia autogenerada para autoconsumo en MWh. Mineria e industria manufacturera.
Enero 2023-marzo 2024
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En el primer trimestre de 2024, el total de energia autogenerada en la mineria disminuye 7,0%, como
consecuencia de que la energia despachada al MEM registra una suba de 8,2% y la destinada para
autoconsumo cae 13,4%, en comparacion con igual periodo del afio anterior.

Cuadro 2.1.a Autogeneracion de energia eléctrica, en MWh y variacion porcentual. Mineria. Enero 2023-marzo 2024
Variacion . Variacion . Variacion
. Energia Energia
Energia porcentual porcentual porcentual
. R autogenerada en la R autogenerada en .
Periodo autogenerada respecto a igual L respecto a igual L respecto a igual
L, ) o mineria despachada ’ ~ la mineria para ) -
en la mineria total  periodo del afio periodo del aiio periodo del afio
. al MEM - autoconsumo .
anterior anterior anterior
MWh % MWh % MWh %
2023* 1° trimestre 2.058.749 -3,2 612.500 -10,3 1.446.249 0,2
2° trimestre 1.840.948 -1,7 505.507 -19,0 1.335.441 -2,5
3° trimestre 1.972.618 -12,1 727.068 39 1.245.550 -19,3
4° trimestre 1.798.074 -13,9 509.808 -20,3 1.288.266 -11,1
Enero 737.299 1,0 231.016 -1,6 506.283 2,2
Febrero 661.939 0,2 207.711 -1,9 454.228 1,2
Marzo 659.511 -10,3 173.773 -26,5 485.738 -2,7
Abril 561.695 -11,8 81.756 -63,3 479.939 16,0
Mayo 637.407 -2,8 191.360 -0,7 446.047 -3,6
Junio 641.845 -8,6 232.391 11,3 409.454 -17,0
Julio 661.507 -11,4 245.574 6,7 415.933 -19,5
Agosto 662.748 -13,2 245.857 1,5 416.891 -20,0
Septiembre 648.364 -11,6 235.637 3,5 412.727 -18,4
Octubre 597.140 -18,5 168.371 -25,4 428.769 -15,5
Noviembre 593.398 -8,6 167.982 -6,8 425.417 -9,3
Diciembre 607.536 -14,0 173.455 -25,9 434.080 -8,1
2024* 1° trimestre 1.914.857 -7,0 662.834 8,2 1.252.023 -13,4

Enero 649.606 -11,9 218.320 -5,5 431.286 -14,8
Febrero 612.711 -74 217.628 4.8 395.083 -13,0
Marzo 652.539 -1,1 226.886 30,6 425.654 -12,4

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.
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En el primer trimestre de 2024, el total de energia autogenerada en la industria manufacturera pre-
senta una baja de 3,1%, como consecuencia de que la energia despachada al MEM registra una
disminucién de 37,1% vy la destinada para autoconsumo sube 1,5%, en comparaciéon con igual
periodo del afio anterior.

Cuadro 2.1.b Autogeneracion de energia eléctrica, en MWh y variacion porcentual. Industria manufacturera.
Enero 2023-marzo 2024

Energia Variacion Energia Variacion Energia Variacion
autogenerada porcentual autogenerada porcentual autogenerada porcentual
Periodo en la industria respecto a igual en la industria respecto a igual en la industria respecto a igual
manufacturera periodo del afio manufacturera periodo del aflo  manufacturera para  periodo del afio
total anterior despachada al MEM anterior autoconsumo anterior
MWh % MWh % MWh %
2023* 1° trimestre 2.049.803 14,7 246.119 40,0 1.803.684 1,9
2° trimestre 1.834.025 7,2 145.442 -8,5 1.688.582 8,9
3° trimestre 1.989.492 3,0 148.732 -9,9 1.840.760 42
4° trimestre 2.070.568 7,8 134.995 -25,6 1.935.573 11,2
Enero 712.415 9,2 103.864 53,1 608.551 41
Febrero 648.675 16,5 81.406 59,3 567.270 12,2
Marzo 688.712 19,1 60.849 71 627.864 20,4
Abril 649.473 34,0 50.099 8,8 599.374 36,7
Mayo 648.616 7,2 51.166 7,8 597.450 7,2
Junio 535.935 -13,6 44177 -32,5 491.758 -11,4
Julio 669.108 -1,3 47.628 -14,1 621.480 -0,1
Agosto 689.665 51 59.841 14,5 629.824 43
Septiembre 630.719 5,6 41.263 -27,9 589.456 9,2
Octubre 667.715 -0,1 40.473 -21,6 627.242 1,7
Noviembre 710.409 17,4 49.955 -11,8 660.454 20,4
Diciembre 692.444 6,8 44.568 -39,1 647.877 12,6
2024* 1° trimestre 1.985.645 -3,1 154.883 -37,1 1.830.762 1,5
Enero 670.708 -5,9 43.764 -57,9 626.945 3,0
Febrero 644.849 -0,6 55.318 -32,0 589.531 39
Marzo 670.088 -2,7 55.801 -8,3 614.287 -2,2

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
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En el primer trimestre de 2024, el total de energia cogenerada en la industria manufacturera registra
una variacién negativa de 2,6%, en comparacién con igual periodo del afio anterior. En virtud de
cumplir con el secreto estadistico, no se mencionan los datos de energia cogenerada en la industria
manufacturera despachada al MEM y para autoconsumo.

Cuadro 2.2 Cogeneracion de energia eléctrica, en MWh y variacion porcentual. Industria manufacturera.
Enero 2023-marzo 2024
Energia Variacion . Variacion Energia Variacion
Energia cogenerada
cogenerada porcentual en la industria porcentual cogenerada porcentual
Periodo en la industria respecto a igual manufacturera respecto a igual en la industria respecto a igual
manufacturera periodo del aiio periodo del afo  manufacturera para  periodo del aiio
. despachada al MEM . .
total anterior anterior autoconsumo anterior
MWh % MWh % MWh %
2023* 1° trimestre 326.883 36,5 3 3 3 (3
2° trimestre 320.731 70,7 (3 3 3 3
3° trimestre 393.881 10,3 3 S S S
4° trimestre 314.628 -0,0 (3 s s [3
Enero 110.006 51,8 S S S S
Febrero 103.607 5,2 S S S S
Marzo 113.271 65,1 S S S S
Abril 96.757 180,4 S S S S
Mayo 101.035 141,4 S S S S
Junio 122.938 10,2 S S S S
Julio 135.051 13,9 S S S S
Agosto 135.979 11,8 S S S S
Septiembre 122.851 52 S S S S
Octubre 112.410 -4.8 S S S S
Noviembre 83.716 -14,6 S S S S
Diciembre 118.502 20,1 S S S S
2024* 1° trimestre 318.338 -2,6 S S S S
Enero 111.126 1,0 S S S S
Febrero 102.022 -1,5 S S S S
Marzo 105.190 -71 S S S S
Nota: - Todos los establecimientos del panel de cogeneracion de energia eléctrica pertenecen a la industria manufacturera;
ningun establecimiento relevado ha sido clasificado en la mineria.
- Porresguardo del secreto estadistico, no se presenta la energia cogenerada en la industria manufacturera despachada
al MEM y para autoconsumo.
- Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas
y de la Construccién.
Grafico 2.4 Energia cogenerada total en MWh. Industria manufacturera. Enero 2023-marzo 2024
140.000
120.000
100.000
< 80.000
Z
60.000
40.000
20.000
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2023 m2024*
12/22 incec



3. Biocombustibles
\Z

En el primer trimestre de 2024, la produccion de biodiésel presenta un aumento de 12,4% vy los
despachos al mercado interno en toneladas muestran una suba de 19,5%, en comparacion con igual
periodo del afio anterior. En el primer trimestre de 2024 no se registraron exportaciones de biodiésel.

Cuadro 3.1 Biodiésel. Produccion, despachos al mercado interno, exportaciones, en toneladas y variacion porcentual.
Enero 2023-marzo 2024

Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual
Periodo Produccion respecto a igual Despact_los al respecto a igual Exportaciones respecto a igual
periodo del mercado interno periodo del periodo del
afio anterior afio anterior afio anterior
t % t % t %
2023*
1° trimestre 205.609 -61,9 154.198 56,6 S ]
2° trimestre 247.107 -55,7 182.378 10,4 S S
3° trimestre 267.913 -23,1 169.766 -32,5 S S
4° trimestre 110.640 -76,1 82.462 -58,6 S S
Enero 60.608 -68,0 55.156 23,0 s s
Febrero 44,574 -74,9 46.069 28,5 0 -100,0
Marzo 100.427 -42,0 52.973 197,9 0 -100,0
Abril 97.986 -51,3 57.534 12,4 90.000 -35,5
Mayo 85.584 -49,5 61.270 15,1 S S
Junio 63.537 -66,0 63.574 4,7 0 -100,0
Julio 86.327 -28,1 68.516 =274 12.000 s
Agosto 92.156 -19,4 49.106 -39,5 58.000 s
Septiembre 89.430 -21,5 52.145 -31,3 S S
Octubre 57.829 -71,1 35.153 -57,4 s s
Noviembre 31.183 -81,1 32.282 -45,1 s s
Diciembre 21.628 -78,1 15.027 -74,1 0 -100,0
2024*
1° trimestre 231.176 12,4 184.287 19,5 0 -100,0
Enero 69.905 15,3 69.895 26,7 0 -100,0
Febrero 60.789 36,4 56.053 21,7 0 "
Marzo 100.483 0,1 58.338 10,1 0 n

Nota: - Los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

- Por resguardo del secreto estadistico, no se presentan las exportaciones de biodiésel para los meses de enero, mayo,
septiembre, octubre y noviembre de 2023.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion. Elaborado sobre la base de datos de la Direccién Nacional de Estadisticas del Sector
Externo y Cuentas Internacionales y de la Secretaria de Energia.
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Nota: por resguardo del secreto estadistico, no se presentan las exportaciones de biodiésel en
los meses de enero, mayo, septiembre, octubre y noviembre de 2023.



En el primer trimestre de 2024, la produccién total de bioetanol muestra una disminucién de 0,2%,
como consecuencia de que la produccién de bioetanol de cafa sube 23,9% vy la produccién de
bioetanol de maiz registra una caida de 7,0%, en comparacién con igual periodo del afio anterior.
Los despachos al mercado interno de bioetanol presentan una disminucion de 0,1% en el primer
trimestre de 2024 con respecto a igual periodo de 2023.

Cuadro 3.2 Bioetanol. Produccion, despachos al mercado interno, en m® y variacion porcentual.
Enero 2023-marzo 2024
Produccion
. . . Variacion
Variacion Variacion Variacion Despachos porcentual
Periodo Total res':)(:arccteon;uizlual Bioetallol resi:)oercctzn:luizlual Bioetan'ol resI::ar(‘::t?)n;uiZIual a _mercado respe(':to a igual
periodo del de cafa periodo del afio de maiz periodo del aiio interno ::(:I::?e?izlr
afio anterior anterior anterior
m? % m? % m? % m? %

2023*

1° trimestre 253.749 14,5 55.813 -28,5 197.936 37,8 287.143 42

2° trimestre 249.608 -4,2 65.662 -19,4 183.946 2,7 269.637 59

3° trimestre 327.856 -6,9 125.980 -22,3 201.876 6,2 296.859 4,1

4° trimestre 325.489 0,3 132.500 -1,4 192.989 1,6 283.216 -8,9
Enero 95.217 20,4 24.477 -15,8 70.740 41,3 103.137 12,6
Febrero 79.498 5,6 18.997 -38,7 60.501 36,6 92.533 -13,8
Marzo 79.034 17,4 12.340 -31,5 66.695 35,2 91.473 19,6
Abril 81.746 21,0 15.304 77,6 66.442 12,7 89.609 15,9
Mayo 81.191 -3,6 15.876 -29,4 65.314 58 90.057 2,8
Junio 86.672 -20,3 34.482 -31,5 52.190 -10,8 89.972 0,2
Julio 110.787 -2,8 43.184 -18,4 67.602 10,7 95.775 53
Agosto 111.211 -6,2 43.568 -18,8 67.643 43 100.799 39
Septiembre 105.859 -11,5 39.227 -29,3 66.632 3,8 100.285 3,1
Octubre 108.686 -13,2 44.633 -22,9 64.053 -4,8 95.455 -5,7
Noviembre 108.140 3,5 49.447 30 58.692 39 90.276 -11,4
Diciembre 108.664 14,7 38.420 34,6 70.244 6,1 97.486 -9,4

2024*

1° trimestre 253.223 -0,2 69.150 23,9 184.074 -7,0 286.860 -0,1
Enero 102.958 8,1 33.986 38,9 68.971 -2,5 104.191 1,0
Febrero 72.548 -8,7 15.599 -17,9 56.948 -5,9 94.446 2,1
Marzo 77.718 -1,7 19.564 58,5 58.154 -12,8 88.223 -3,6

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion. Elaborado sobre la base de datos de la Secretaria de Energia.
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4. Situacién y expectativas del sector energético

Informacion cualitativa

Perspectivas para el segundo trimestre de 2024 respecto al mismo periodo del ano anterior

Demanda interna

Exportaciones

Inversiones

En el sector petrolero, 36,4% de las firmas estima que la demanda local de sus productos
disminuird, 36,3% considera que no variara y 27,3% prevé que aumentara durante el segundo
trimestre de 2024.

En cuanto al sector gasifero, 71,4% de las firmas consultadas prevé que la demanda interna no
variara y 28,6% considera que aumentara.

Por su parte, en el sector de electricidad, 50,0% de las firmas prevé que la demanda interna
aumentara y 50,0% estima que no variara.

De las empresas consultadas pertenecientes al sector petrolero, 36,4% estima que sus envios al
exterior aumentaran, 18,2% considera que no variaran, 9,1% considera que disminuiran y 36,3% no
prevé exportar en el segundo trimestre de 2024.

En el sector gasifero, 28,6% de las firmas considera que las ventas externas aumentaran, 28,6%
considera que no variaran y 42,8% no prevé exportar en el segundo trimestre de 2024.

En el sector de electricidad, 25,0% de las firmas estima que sus envios al exterior no variaran, y el
restante 75,0% prevé que no exportara en el segundo trimestre de 2024.

En el sector petrolero, 72,7% de las firmas prevé realizar inversiones en el segundo trimestre
de 2024, mientras que 27,3% considera que no invertird. En el sector gasifero, 100,0% prevé
realizar inversiones en el trimestre mencionado. En el sector electricidad, 50,0% de las firmas
prevé realizar inversiones durante el segundo trimestre de 2024, mientras que 50,0% considera
que no invertira. Los tres sectores destinaran inversiones a aumentar la produccién y/o a ampliar
el servicio, y a mejorar la calidad del producto y/o servicio.
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4.1 Demanda interna

¢ Como espera que evolucione la demanda interna durante

el segundo trimestre de 2024, con relaciéon al segundo
100,0

trimestre de 2023? 000
80,0
70,0
Petréleo Gas Electricidad 60,0
X 500
% 40,0
Aumentara 27,3 28,6 50,0 300
No variara 36,3 71,4 50,0 200
Disminuiré 36,4 00 0,0 ‘ZZ
Aumentara No variara Disminuira
= Petréleo Gas mElectricidad
4.2 Exportaciones
¢ Como espera que evolucionen sus exportaciones totales
durante el segundo trimestre de 2024, con relacién al
segundo trimestre de 2023? oo
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Petrdleo Gas Electricidad 800
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mPetréleo " Gas ® Electricidad
4.3 Inversiones
100,0
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4.4 Destino de las inversiones

Aumentar la produccién y/o ampliar el servicio

Mejorar la calidad del producto y/o servicio

Incorporar y/o renovar tecnologia vinculada a la mejora del proceso
productivo y/o distribucion

Otro

Aumentar la participacion de la empresa en el mercado interno

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0

o i % de empresas
E Electricidad ®=Gas ™ Petréleo

Enlace a mas detalles

Pueden consultarse mas detalles de las series en los cuadros que se encuentran en formato digital
disponibles en: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_indicadores_energeticos.xls

indice de cuadros web

Cuadro 1.1 Indicador sintético de energia (ISE). Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo,
base 2004=100, en numeros indice y variacion porcentual

Cuadro 1.2 Componentes del indicador sintético de energia (ISE). Serie original, base 2004=100, en
numeros indice y variacion porcentual

Cuadro 1.3 Componentes del indicador sintético de energia (ISE), en GWh, millones de m?, miles de
m? y miles de toneladas

Cuadro 2.1 Autogeneracioén de energia eléctrica, en MWh y variacion porcentual. Mineria e industria
manufacturera

Cuadro 2.1.a Autogeneracién de energia eléctrica, en MWh y variacién porcentual. Mineria

Cuadro 2.1.b Autogeneracion de energia eléctrica, en MWh y variacién porcentual. Industria ma-
nufacturera

Cuadro 2.2 Cogeneracioén de energia eléctrica, en MWh y variacion porcentual. Industria manufacturera

Cuadro 3.1 Biodiésel. Produccion, despachos al mercado interno, exportaciones, en toneladas y
variaciéon porcentual

Cuadro 3.2 Bioetanol. Produccién, despachos al mercado interno, en m?y variacién porcentual
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Sintesis metodoldgica

Indicador sintético de energia (ISE)

20/22

Mide el desempefio de la produccion del sector energético a partir de un conjunto representativo de
formas secundarias de energia, conformado por los diferentes productos energéticos que provienen
de los distintos centros de transformacién y cuyo destino son los diversos sectores de consumo u
otros centros de transformacion.

Las formas secundarias de energia consideradas son las siguientes: generacién neta de energia
eléctrica, gas entregado neto de centrales eléctricas, gas licuado de petréleo, naftas, kerosene,
combustible para retropropulsién, diésel oil, gasoil neto de centrales eléctricas y fueloil neto de
centrales eléctricas. La variable seleccionada es la produccion, a excepcion del gas entregado que
se toma la distribucién. En el caso de la energia eléctrica, no incluye la generacién utilizada como
insumo en el proceso de produccién de las centrales eléctricas. En los casos del gasoil, fueloil y gas
natural se les resta lo entregado a las centrales eléctricas, lo que permite tomar cantidades netas,
libres de duplicaciones.

Como consecuencia de la heterogeneidad de los componentes del ISE, resulta indispensable obte-
ner una medida en comun, por lo que se utilizan factores de conversién que permiten que las distin-
tas unidades de medida puedan expresarse en toneladas equivalentes de petréleo (TEP).

El nivel general del ISE se obtiene considerando las formas secundarias de energia medidas en

TEP; una vez homogeneizadas, se suman para cada periodo considerado. Luego de obtener el nivel
general del ISE medido en TEP para cada periodo, se considera el 2004 como afio de referencia.

Se detallan a continuacion los factores de conversion a toneladas equivalentes de petréleo (TEP) de
las distintas formas de energia seleccionadas.

Formas secundarias Unidad de medida Factor de conversion

de energia utilizada en el ISE aTEP
Electricidad GWh 86,00
Gas miles m® 0,8300
Naftas m? 0,7607
Combustible para retropropulsion m? 0,7374
Kerosene mé 0,8322
Gasoil m? 0,8619
Diésel oil mé 0,8800
Fueloil t 0,9800
Gas licuado de petréleo t 1,0950

Las series temporales pueden descomponerse basicamente en 3 componentes: la tendencia-ciclo
(T-C), lairregularidad (1) y la estacionalidad (S). La componente estacional (S) tiene un comportamiento
cuasi estable para cada mes o cada trimestre del afo.

Los métodos de ajuste estacional identifican y eliminan los factores relacionados con la composi-cion
del calendario que son sistematicos a lo largo de la historia de las series; es decir, los patrones tipicos
predecibles de cada mes o trimestre. Por ejemplo, los debidos a factores climaticos, a los feriados
moviles como la Pascua, y a la composicién de los dias de la semana para cada mes.

Entonces, las series desestacionalizadas so6lo conservan las otras dos componentes: la tendencia-ci-
clo (T-C) y la irregular (l). La componente irregular contiene los efectos de eventos imprevisibles y no
sistematicos, tales como los producidos por una inundacion, una parada técnica imprevista, una huel-
ga, etc. Siempre esta presente en las series desestacionalizadas e introduce una variabilidad que po-
dria oscurecer la interpretacion del fendmeno subyacente en el corto plazo. Es por eso que, en todas
sus publicaciones, el INDEC presenta las series desestacionalizadas en conjunto con las estimaciones
de la tendencia-ciclo, lo cual permite interpretar de forma integral el comportamiento de las series
y detectar rapidamente los puntos de giro ciclicos que indican el inicio de periodos de expansién o
contraccién. Por este motivo, en periodos de mucha inestabilidad, como el que se registroé debido a la
pandemia de coronavirus, resulta conveniente analizar la evolucién de la tendencia-ciclo en conjunto
con la serie desestacionalizada para tener un mejor diagnostico del corto plazo.



Para los modelos de desestacionalizacién utilizados se supone que la forma en que se relacionan las
componentes inobservables (esencialmente, la tendencia-ciclo, la estacional y la irregular) se puede
modelar en forma aditiva, multiplicativa o, a lo sumo, mixta.

Por otra parte, cuando se ajustan estacionalmente series que resultan del agregado de otras, como
es el caso de las series de ISE, hay dos formas posibles de realizar el ajuste: método directo o méto-
do indirecto. El método directo consiste en ajustar estacionalmente la serie de datos agregados. En
cambio, el método indirecto primero ajusta cada serie en forma independiente y luego calcula la serie
agregada como un promedio ponderado de las series ajustadas. En particular para el nivel general de
ISE, se utilizara el método de descomposicién directo para el ajuste estacional.

Las componentes del modelo utilizado y la serie desestacionalizada se estiman con el médulo X11 del
programa X-13ARIMA-SEATS, que estima la estacionalidad por medio de promedios méviles aplica-
dos en forma iterativa. En particular, la estimacién de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13
modificado’, que consiste en un posprocesamiento de la serie desestacionalizada.

Las opciones para este posprocesamiento son:

1. Extension con un afio de prondsticos de la serie desestacionalizada corregida por valores extremos
utilizando el modelo (01 1) (00 1),,,.

2. Correccién mas estricta de valores extremos.
3. Estimacioén de la tendencia utilizando el filtro Henderson de 13 términos.

Por las caracteristicas propias del método X-11, los factores estimados sufren modificaciones cada
vez que se incorpora un nuevo dato a la serie original y esto puede producir revisiones de los valores
ya publicados. Normalmente, para el ajuste estacional, se aplica el método semiconcurrente, o sea,
las opciones se revisan una vez al afo y se fijan por un afo calendario hasta la siguiente revisién de
las opciones.

Por otra parte, la serie desestacionalizada se obtiene dividiendo la serie original por los factores esta-
cionales que difieren mes a mes y afo a afno; y, opcionalmente, por factores combinados de Pascua
y variacién por dias laborales (efecto calendario) que también cambian mes a mes y afio a afo. Por
esta razén, debido a las no linealidades involucradas, no es recomendable forzar que los totales de la
serie desestacionalizada sumen igual que la serie original, ya que podria afectar la calidad del ajuste
estacional, especialmente cuando el patrén estacional no es estable (X-713ARIMA-SEATS Reference
Manual, versiéon 1.1, pag. 102).

Las principales caracteristicas del ajuste estacional del nivel general del ISE con los datos a marzo de
2024 son:

Opciones utilizadas ISE
Transformacion Log
Modo de descomposicion Multiplicativo
Modelo ARIMA (100)(110)
¢Ajusta Pascua? No
¢Ajusta afio bisiesto? No
¢Ajusta variacion por dias de actividad? No
¢Ajusta outliers? Si
Filtro estacional 3x5

" Dagum, E. B. (1996). A new method to reduce unwanted ripples and revisions in trend-cycle estimates from X-11-ARIMA. Survey Methodology,

22, pp. 77-83.
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Autogeneracion y cogeneraciéon de energia eléctrica

Definiciones

La informacién se obtiene de la Encuesta sobre Autogeneracion y Cogeneracion de Energia Eléc-
trica, que releva un panel de 90 establecimientos clasificados segun la Clasificacién Nacional de
Actividades Econdmicas 2010 (ClaNAE 2010), en las actividades de Explotacién de minas y canteras
(letra B) e Industria manufacturera (letra C).

Se presenta la cantidad total de energia eléctrica autogenerada y cogenerada desagregada en la
despachada al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y la destinada al autoconsumo.

En el caso de la autogeneraciéon de energia eléctrica, se presenta el total y la apertura en mineria
(Explotacion de minas y canteras, letra B de la ClaNAE 2010) y en industria manufacturera (letra C de
la ClaNAE 2010). En el caso de la cogeneracion de energia eléctrica, todos los establecimientos del
panel pertenecen a la industria manufacturera; ningun establecimiento relevado ha sido clasificado
en la mineria.

Se define “autogeneracion” como el proceso mediante el cual se produce energia eléctrica como
producto secundario, siendo el propdsito principal del establecimiento la produccién de bienes o
servicios. La maquinaria utilizada es independiente de la del proceso de produccién principal.

Se define “cogeneraciéon” como el proceso en el cual se convierte, de forma simultanea con la pro-
duccién de bienes o servicios, el calor residual proveniente del proceso productivo (por ejemplo,
vapor, gases) en energia eléctrica en vez de ser expulsado al ambiente y desperdiciado.

Encuesta cualitativa del sector energético
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Capta informacién de un conjunto representativo de empresas del sector, siendo su objetivo la
evaluacién de la situacion y expectativas econdmicas de corto plazo que sirvan de complemento a
otros indicadores sectoriales.



	Cuadro 1.2 Componentes del indicador sintético de energía (ISE).  Serie original, base 2004=100, en 

