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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.
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Octubre de 2025

En octubre de 2025, el indice de produccién industrial manufacturero (IPI manufacturero) muestra
una caida de 2,9% respecto a igual mes de 2024. El acumulado de enero-octubre de 2025 presenta
un incremento de 3,1% respecto a igual periodo de 2024.

En octubre de 2025, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variaciéon negativa de
0,8% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacién negativa
de 0,3% respecto al mes anterior.’

Cuadro 1. IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100,
en nimeros indice y variacion porcentual. Enero 2024-0ctubre 2025

indice serie original indice serie desestacionalizada® indice serie tendencia-ciclo
Variacion porcentual L Variacion
Variacion
Periodo Nivel respectoal  acumulada del Nivel porcentual Nivel porcentual
general mismo mes  afio respecto a general respecto general respecto
delafio igual acumulado al mes anterior al mes
anterior del afio anterior anterior

NUmeros indice % NUmeros indice % NUmeros indice %

2024*  Enero 102,9 -12,3 -12,3 113,4 -2,8 116,7 -2,1
Febrero 103,7 -9,8 -11,1 113,4 -0,0 1147 -1,7
Marzo 110,4 -21,5 -15,0 110,8 -2,3 113,4 -1,2
Abril 11,2 -16,6 -15,4 110,2 -0,6 112,9 -0,4
Mayo 116,6 -15,1 -15,4 112,2 1,8 113,3 0,3
Junio 107,0 -20,3 -16,2 11,7 -0,4 1143 0,9
Julio 1251 -5,5 -14,7 117,9 515 115,8 1,3
Agosto 128,8 -6,9 -13,6 120,5 2,3 117,5 1,5
Septiembre 125,3 -6,3 -12,8 121,8 1,0 119,1 1,3
Octubre 130,3 -2,0 -11,7 121,6 -0,2 120,3 1,1
Noviembre 125,4 -1,7 -10,8 1231 1,3 121,2 0,7
Diciembre 116,8 8,7 -9,5 122,9 -0,2 121,7 0,4
2025* Enero 110,7 7,6 7,6 1211 -1,5 121,9 0,1
Febrero 109,6 58 6,7 122,3 1,0 121,8 -0,1
Marzo 116,1 5,2 6,1 116,6 -4,7 121,4 -0,3
Abril 121,3 9,1 6,9 119,6 2,6 120,9 -0,5
Mayo 123,9 6,3 6,8 122,3 2,3 120,2 -0,6
Junio 117,3 9,6 7,2 120,0 -1,9 119,3 -0,7
Julio 124,0 -0,8 59 117,3 -2,3 118,3 -0,8
Agosto 123,3 -4,3 45 118,2 0,8 1175 -0,7
Septiembre 124,7 -0,5 3,9 117,9 -0,2 116,8 -0,6
Octubre 126,6 -2,9 3,1 117,0 -0,8 116,4 -0,3

M Cabe recordar que la serie desestacionalizada contiene el efecto de la componente irregular, cuyas fluctuaciones se han visto incrementadas
desde el inicio de la pandemia.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.

' Para una interpretacién integral de los resultados de la serie desestacionalizada y de la tendencia-ciclo, ver “Aspectos metodoldgicos del IPI
manufacturero” en la pagina 26 de este informe.
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Grafico 1.1 IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100,

en nimeros indice. Enero 2016-octubre 2025
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Nota: el sombreado con color gris representa las variaciones intermensuales negativas de la serie tendencia-ciclo, pero
no necesariamente indica un cambio en el ciclo econdémico.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 1.2 IPI manufacturero nivel general y Grafico 1.3 IPl manufacturero nivel general y
categorias, variacion porcentual categorias, incidencias.

interanual. Octubre de 2025 Octubre de 2025
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transporte
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccién de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direcciéon de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Divisiones y subclases de la industria manufacturera

En octubre de 2025, once de las dieciséis divisiones de la industria manufacturera presentaron caidas
interanuales. En orden a su incidencia en el nivel general, se registraron caidas en “Prendas de vestir,
cuero y calzado”, 15,1%; “Productos de caucho y plastico”, 12,0%; “Alimentos y bebidas”, 1,7%;
“Productos textiles”, 24,0%; “Productos de metal”, 8,1%; “Madera, papel, edicién e impresion”,
3,4%; “Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes”, 4,1%; “Maquinaria y equipo”,
2,2%; “Sustancias y productos quimicos”, 0,4%; “Muebles y colchones, y otras industrias manu-
factureras”, 1,5%; y “Productos de tabaco”, 12,4%. Por su parte, mostraron subas las divisiones de
“Refinacién del petréleo, coque y combustible nuclear”, 3,2%; “Otro equipo de transporte”, 11,4%;
“Otros equipos, aparatos e instrumentos”, 2,0%; “Industrias metélicas basicas”, 0,9%; y “Productos
minerales no metalicos”, 1,1%.

Cuadro 2.1 IPI manufacturero. Alimentos y bebidas. Octubre de 2025*
Variacion porcentual
L L Indice respectoal  acumulada del o
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del aio anterior
Numeros indice %
15 Alimentos y bebidas 154,5 -1,7 3,0 -1,7
15111 Carne vacuna 111,8 -4,8 -0,4 -0,3
15112 Carne aviar 290,0 71 1,7 0,2
15113 Fiambres y embutidos 149,9 2,1 9,1 0,1
15130 Preparacion de frutas, hortalizas y legumbres 280,2 -2,4 54 -0,2
15140 Molienda de oleaginosas 198,7 0,4 51 0,0
15200 Productos lacteos 141,7 10,4 10,2 0,9
15311/12/13/20 Molienda de cereales 154,8 2,2 8,4 0,1
15411/12/41/42 Galletitas, productos de panaderia y pastas 129,8 -7,0 -0,3 -1,1
15420/30 Az(car, productos de confiteria y chocolate 148,5 9,5 6,7 0,4
15491/2/3 Yerba mate, té y café 117,5 -2,8 -1,6 -0,1
15510/29/30/41/42/49 035003S, 4Quas, sodas, cervezas, jugos para 148,9 68 0,0 0,9
diluir, sidras y bebidas espirituosas

15521 Vino 116,2 -9,7 -3,5 -0,7
15120/330/499 Otros productos alimenticios 1744 -0,9 4,0 -0,1

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.
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Grafico 2.1.a
Enero 2016-octubre 2025
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.1.b Alimentos y bebidas, variacion
porcentual interanual.

Octubre de 2025*
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Grafico 2.1.c
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 2.2

IPI manufacturero. Productos de tabaco. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

cai Descringid I:dlce respectoal  acumulada del incidenci
0digo escripcion 20028:00 mismo mes aiio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del ao anterior
Numeros indice %
16 Productos de tabaco 51,0 -12,4 7,7 -12,4
16001 Preparacion de hojas de tabaco 0,0 - 47,7 -
16009 Cigarrillos 75,4 -12,4 -6,7 -12,4
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.2.a Productos de tabaco con respecto al nivel general de la serie original del IPl manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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--------- Productos de tabaco (serie desestacionalizada) Productos de tabaco (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.2.b

Productos de tabaco, variacion Grafico 2.2.c Productos de tabaco, incidencias.
porcentual interanual. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direcciéon de Estadisti- disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
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Cuadro 2.3

IPI manufacturero. Productos textiles. Octubre de 2025*

Variacion porcentual
codi Descriocis I:dlce respecto al acumulada del Incidenci
0digo escripcion ) 28(1% mismo mes aiio respecto a ncidencia
004=100 del afio igual acumulado
anterior del aio anterior
Numeros indice %
17 Productos textiles 57,9 -24,0 -3,4 -24,0
17111/2 Preparacion de fibras de uso textil 35,1 -14,2 -13,1 -0,6
17113 Hilados de algoddn 74,0 -34,7 -6,3 -10,4
17114/15/20 Tejidos y acabado de productos textiles 53,1 -34,1 -4.6 -11,8
17210/20/30/90 Otros productos textiles 58,4 -4,0 53 -1,3
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.3.a Productos textiles con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccidén de Estadisticas Mineras, Manufactureras
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.3.b

Productos textiles, variacion
porcentual interanual.
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Hilados de algodén

Tejidos y acabado de productos textiles

Otros productos textiles

-40,0

-30,0 -20,0 -10,0 0,0
%

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccién de Estadisti-

de

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y

la Construccion.
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Grafico 2.3.c

Productos textiles, incidencias.
Octubre de 2025*

Productos textiles

Preparacién de fibras de uso textil

Hilados de algodén

Tejidos y acabado de productos
textiles

Otros productos textiles

]

-26,0 -20,0 -150 -10,0 -50 0,0

%

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccién.
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Cuadro 2.4

IPI manufacturero. Prendas de vestir, cuero y calzado. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

. L Indice respectoal  acumulada del o
Codigo Descripcion base mismo mes aiio respecto a Incidencia
2004=100 del aiio igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %
18-19 Prendas de vestir, cuero y calzado 90,3 -15,1 -1,9 -15,1
18110/120/401/402/900 Prendas de vestir 95,6 -12,1 3,6 -8,3
19110/20 Curtido y articulos de cuero, excepto prendas 33,2 -24,3 -18,8 -1,7
19201/2/3/4 Calzado y sus partes 129,5 =211 -11,0 -5,1

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direcciéon de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.4.a Prendas de vestir, cuero y calzado con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Prendas de vestir, cuero y calzado (serie original)
--------- Prendas de vestir, cuero y calzado (serie desestacionalizada)
Prendas de vestir, cuero y calzado (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.4.b Prendas de vestir, cuero y calzado, Grafico 2.4.c Prendas de vestir, cuero y calzado,
variacion porcentual interanual. incidencias. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*

Prendas de vestir, cuero y
calzado

Prendas de vestir

Curtido y articulos de cuero,
excepto prendas

Calzado y sus partes

-25,0 -20,0 -150 -10,0 -50 0,0
%

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccién de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Prendas de vestir, cuero y
calzado

Prendas de vestir

Curtido y articulos de cuero,
excepto prendas

Calzado y sus partes

-16,0

-120  -80 -4,0 0,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econdémicas. Direccién de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 2.5 IP1 manufacturero. Madera, papel, edicion e impresion. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

. L Indice respectoal  acumulada del .
Codigo Descripcion base mismomes  aiio respecto a Incidencia
2004=100 delafio  igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %
20-22 Madera, papel, edicion e impresion 107,3 -3,4 41 -3,4
20100/210/220/230/290  Maderay productos de madera y corcho, 99,0 7.2 12,9 15
excepto muebles
21010/20/91/99 Papel y productos de papel 1121 -5,0 0,2 -2,0
22110/120/190/210/220 Edicion e impresion 108,3 -7,3 39 -2,9

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.5.a Madera, papel, edicion e impresion con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Madera, papel, edicion e impresién (serie original)
--------- Madera, papel, edicidn e impresién (serie desestacionalizada)
Madera, papel, edicion e impresion (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.5.b Madera, papel, edicion e impresion, Grafico 2.5.c Madera, papel, edicion e impresion,
variacion porcentual interanual. incidencias. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*

Madera, papel, edicion e

Madera, papel, edicién e
impresion

impresion

Madera y productos de madera y

Madera y productos de madera
corcho, excepto muebles

y corcho, excepto muebles

Papel y productos de papel Papel y productos de papel

L ” icio impresio
Edicion e impresion Edicion e impresion

80  -40 0,0 4,0 8,0 40 -20 0.0

2,0
% %
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti- disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.

de la Construccion.
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Cuadro 2.6

IP1 manufacturero. Refinacion del petrdleo, coque y combustible nuclear. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

L L Indice respectoal  acumulada del L
Codigo Descripcion base mismomes aiio respecto a Incidencia
2004=100 delafio igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %

23 Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear 123,1 3,2 1,5 3,2
23200 Naftas 150,4 -6,9 0,6 -1,9
23200 Gasoil 112,2 -2,7 1,0 -1,0
23200 Fueloil 98,6 13,0 -0,9 0,5
23200 Asfaltos 479 49,7 62,2 0,2
93100/200/300 Otros productos de la refinacion del petréleo, coque y 1256 18,2 28 55

combustible nuclear

Grafico 2.6.a

Grafico 2.6.b

Refinacion del petroleo, coque y
combustible nuclear

Otros productos de la refinacion
del petroleo, coque y combustible
nuclear

12/28

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
- Naftas: incluye nafta grado 1 (comun), grado 2 (super) y grado 3 (ultra).
- Gasoil: incluye gasoil grado 1 (agrogasoil), grado 2 (comun) y grado 3 (ultra).

- Fueloil: incluye fueloil y mezclas IFO.

- Asfaltos: incluye los asfaltos obtenidos para todos los usos.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.

Refinacion del petroleo, coque y combustible nuclear con respecto al nivel general de la serie original

del IPI manufacturero. Enero 2016-octubre 2025
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Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear (serie desestacionalizada)

Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear (serie tendencia-ciclo)

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.

Refinacion del petroleo, coque y
combustible nuclear, variacion porcentual
interanual. Octubre de 2025*

Naftas
Gasoll
Fueloil

Asfaltos 49,7

0,0
%

-10,0 10,0 20,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas
Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras,
Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.6.c

Refinacion del petréleo, coque y
combustible nuclear, incidencias.
Octubre de 2025*

Refinacion del petroleo, coque y
combustible nuclear

Naftas

Gasoil

Fueloil

Asfaltos

Otros productos de la refinacion

del petroleo, coque y
combustible nuclear

-2,0 0,0 2,0

%

4,0 6,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas
Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras,
Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.
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Cuadro 2.7

IPI manufacturero. Sustancias y productos quimicos. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

cai Descringis Igdlce respectoal  acumulada del ncidenci
0digo escripcion 2004&?300 mismo mes afio respecto a nciaencia
= del afio igual acumulado
anterior del aiio anterior
NUmeros indice %
24 Sustancias y productos quimicos 143,0 -0,4 0,6 -0,4
24111 Gases industriales 156,0 -2,8 -3,7 -0,1
2411, excepto 24111 Productos quimicos basicos 88,7 18,2 -4,5 1,3
24120/210 Agroquimicos 91,7 -30,0 -16,1 -3,7
24130 Materias primas plasticas y caucho sintético 112,0 31,4 2,2 2,4
24220 Pinturas 101,7 3,9 55 0,2
24231/2/3/9 Productos farmacéuticos 212,9 0,1 7,8 0,1
24241/9 Detergentes, jabones y productos personales 160,8 -5,1 -2,8 -0,9
24290/300 Otros productos quimicos 113,2 6,8 0,5 0,4
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.7.a Sustancias y productos quimicos con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Sustancias y productos quimicos (serie original)
777777777 Sustancias y productos quimicos (serie desestacionalizada)
Sustancias y productos quimicos (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.7.b Sustancias y productos quimicos, Grafico 2.7.c Sustancias y productos quimicos,

variacion porcentual interanual.
Octubre de 2025*

Sustancias y productos
quimicos

Gases industriales
Productos quimicos bésicos

Agroquimicos

Materias primas plasticas y
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%
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas
Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras,
Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.
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incidencias. Octubre de 2025*

Sustancias y productos quimicos
Gases industriales
Productos quimicos basicos

Agroquimicos

Materias primas plasticas y
caucho sintético

Pinturas

Productos farmacéuticos

Detergentes, jabones y
productos personales

Otros productos quimicos

-4,0 -3,0-20-1,0 0,0 1,0 20 3,0
%

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas

Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras,
Manufactureras, Energéticas y de la Construccion.
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Guadro 2.8 IPI manufacturero. Productos de caucho y plastico. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

L L Indice respecto al acumulada del i .
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
25 Productos de caucho y plastico 98,4 -12,0 -2,4 -12,0
25110 Neumaticos 59,6 -28,7 -29,6 -3,2
25190 Otros productos de caucho 74,6 -11,3 -6,6 -0,8
25201/9 Manufacturas de plastico 109,0 -9,7 2,5 -8,0

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.8.a Productos de caucho y plastico con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original) Productos de caucho y plastico (serie original)
--------- Productos de caucho y plastico (serie desestacionalizada) Productos de caucho y plastico (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.8.b Productos de caucho y plastico, Grafico 2.8.c Productos de caucho y plastico,
variacion porcentual interanual. incidencias. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*

Productos de caucho y pléstico Productos de caucho y pléstico

Neumaticos Neumaticos

Otros productos de caucho Otros productos de caucho

Manufacturas de plastico Manufacturas de plastico

-30,0 -20,0 -10,0 0,0 -15,0 -10,0 -5,0 0,0
Fuente: INDEC, Direcciofi Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direcciow Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direcciéon de Estadisti- disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.

de la Construccién.
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Cuadro 2.9 IPI manufacturero. Productos minerales no metalicos. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

L s Indice respectoal  acumulada del o
Cadigo Descripcion base mismo mes aiio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %

26 Productos minerales no metalicos 166,3 11 4,2 11
26101/2/9 Vidrio y productos de vidrio 157,8 3,7 0,8 0,6
26910/30 Productos de arcilla y ceramica no refractaria 107,1 -27,2 -91 -5,7
26941 Cemento 187,2 8,2 71 2,4
26942 Caly yeso 156,5 -11,1 -9,9 -0,2
26951/9 Articulos de cemento y de yeso 237,2 21,6 17,6 43
26920/60/90 Otros productos minerales no metalicos 148,3 -2,7 1,8 -0,3

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.9.a Productos minerales no metélicos con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Productos minerales no metalicos (serie original)
--------- Productos minerales no metalicos (serie desestacionalizada)
Productos minerales no metalicos (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.9.b Productos minerales no metalicos, Grafico 2.9.c Productos minerales no metlicos,
variacion porcentual interanual. incidencias. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*
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%
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econdmicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.

Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta-
disticas Economicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 2.10

IPI manufacturero. Industrias metalicas basicas. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

cadi Descringid 'Ed'ce respectoal  acumulada del ncidenci
0digo escripcion 200438?00 mismo mes afio respecto a nciaencia
= del afio igual acumulado
anterior del aiio anterior
NUmeros indice %
27 Industrias metalicas basicas 97,5 0,9 2,9 0,9
27100 Industria siderdrgica 85,0 3,6 6,6 2,2
27201/9 Aluminio y otros metales no ferrosos 149,9 1,7 2,1 0,4
27310/20 Fundicion de metales 107,3 -9,3 -6,9 -1,6
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.10.a Industrias metélicas basicas con respecto al nivel general de la serie original del IPl manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original) Industrias metalicas basicas (serie original)
fffffffff Industrias metélicas bésicas (serie desestacionalizada) Industrias metélicas béasicas (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.10.b

Industrias metélicas bésicas

Industria sidertrgica

Aluminio y otros metales no
ferrosos

Fundicion de metales
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Industrias metalicas basicas, variacion
porcentual interanual.
Octubre de 2025*
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%
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Economicas. Direccion de Estadisti-

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Grafico 2.10.c

Industrias metalicas basicas

Industria siderdrgica

Aluminio y otros metales no ferrosos

Fundicion de metales

Industrias metalicas basicas,
incidencias. Octubre de 2025*

0,0

%
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 2.11 IPI manufacturero. Productos de metal. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

. L Indice respectoal  acumulada del L
Cédigo Descripcion base mismomes afio respecto a Incidencia
2004=100 del aio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUmeros indice %
28 Productos de metal 91,7 -8,1 -9,5 -8,1
28110 Productos metalicos para uso estructural 98,2 -8,2 -11,3 -2,1
28991 Envases metalicos 155,9 -17,4 -8,2 -1,6
28120/130/910/920/930/999 0108 Productos de metal y servicios de 85,1 -6,7 -9,0 44
trabajo de metales

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.11.a Productos de metal con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
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Productos de metal (serie original)
Productos de metal (serie tendencia-ciclo)

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.11.b Productos de metal, variacion Grafico 2.11.¢c Productos de metal, incidencias.
porcentual interanual. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*

Productos de metal i Productos de metal _

Productos metélicos para uso Productos metdlicos para uso
estructural estructural

Envases metalicos Envases metalicos

Otrqs productog de metal y Otros productos de metal y
senvicios de trabajo de metales servicios de trabajo de metales
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% %
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti- disticas Econémicas. Direcciéon de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.

de la Construccion.
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Cuadro 2.12 IPl manufacturero. Maquinaria y equipo. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

Cadigo Descripcion Ig::;e re_specto al at_:umulada del Incidencia
2004=100 mismo [nes . ano respecto a
del aio igual acumulado
anterior del ao anterior
Numeros indice %
29 Maquinaria y equipo 166,2 -2,2 9,9 -2,2
29110/20/30/40/50/90 Maquinaria de uso general 108,2 -1,6 1,7 -0,4
29211/2/3 Magquinaria agropecuaria 327,3 4,6 17,3 2,2
292, excepto 2921 Otra maquinaria de uso especial 83,3 0,3 2,2 0,0
29300 Aparatos de uso doméstico 156,6 -25,0 8,9 -4,0
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.12.a Maquinaria y equipo con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original) Magquinaria y equipo (serie original)
--------- Magquinaria y equipo (serie desestacionalizada) Magquinaria y equipo (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.12.b Maquinaria y equipo, variacion Grafico 2.12.c Maquinaria y equipo, incidencias.
porcentual interanual. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*

Magquinaria y equipo i Magquinaria y equipo i

Magquinaria de uso general Magquinaria de uso general
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-

disticas Economicas. Direccion de Estadisti- disticas Econdmicas. Direccion de Estadisti-

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion. de la Construccion.
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Cuadro 2.13 IPI manufacturero. Otros equipos, aparatos e instrumentos. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

- —— Indice respecto al acumulada del i .
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del aiio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
30-33 Otros equipos, aparatos e instrumentos 129,1 2,0 17,8 2,0
30000/32100/200/300 Equipos y aparatos de informatica, television y 7 -15,3 35,4 6,8
comunicaciones, y componentes electronicos
31100/200/300/400/500/900  Equipos y aparatos eléctricos 99,7 26,1 16,0 9,0
33110/120/200/300/400 Instrumentos médicos, opticos y de precision 110,5 -0,7 -2,9 -0,2

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.13.a Otros equipos, aparatos e instrumentos con respecto al nivel general de la serie original del IPI manu-
facturero. Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Otros equipos, aparatos e instrumentos (serie original)
777777777 Otros equipos, aparatos e instrumentos (serie desestacionalizada)
Otros equipos, aparatos e instrumentos (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.13.b Otros equipos, aparatos e instrumentos, Grafico 2.13.c Otros equipos, aparatos e instrumentos,
variacion porcentual interanual. incidencias. Octubre de 2025*
Octubre de 2025*

Otros equipos, aparatos e
instrumentos
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de precision
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%
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econdémicas. Direccién de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 2.14 IP1 manufacturero. Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

. L Indice respectoal  acumulada del o
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
34 Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y 1508 -4 54 -4,
autopartes
34100 Vehiculos automotores 307,7 -7,7 6,0 -4,4
34200 Carrocerias, remolques y semirremolques 210,8 27,0 29,7 2,2
34300 Autopartes 87,4 -5,7 -0,3 -2,0

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.14.a Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes con respecto al nivel general de la serie
original del IPI manufacturero. Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes (serie original)
--------- Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes (serie desestacionalizada)
Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direcciéon de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.

Grafico 2.14.b Vehiculos automotores, carrocerias, Grafico 2.14.c Vehiculos automotores, carrocerias,
remolques y autopartes, variacion remolques y autopartes, incidencias.
porcentual interanual. Octubre de 2025*

Octubre de 2025*
Vehiculos automotores, Vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y carrocerias, remolques y
autopartes autopartes
Vehiculos automotores Vehiculos automotores
} Carrocerias, remolques y
Carrocerias, remolques y semirremolques
semirremolques
Autopartes
Autopartes
4 60 40 20 00 2,0 4,0
-10,0 0,0 10,00/ 20,0 30,0 %
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti- disticas Econémicas. Direcciéon de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion. de la Construccién.
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Cuadro 2.15

IPI manufacturero. Otro equipo de transporte. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

codi Descringid 'Ed'ce respectoal  acumulada del Incidenci
0digo escripcion 20028(:00 mismo mes afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afo anterior
NUmeros indice %
35 Otro equipo de transporte 1454 1,4 19,8 11,4
35910 Motocicletas 870,0 26,3 61,9 13,1
110/120/2 .
ggo 0/1207200/3007" equipo de transporte 69,9 -3,3 -10,2 1,7
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccién de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.15.a Otro equipo de transporte con respecto al nivel general de la serie original del IPI manufacturero.
Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original) Otro equipo de transporte (serie original)
--------- Otro equipo de transporte (serie desestacionalizada) Otro equipo de transporte (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Gréfico 2.15.b

Otro equipo de transporte, variacion
porcentual interanual.
Octubre de 2025*

Grafico 2.15.c Otro equipo de transporte, incidencias.

Octubre de 2025*

Otro equipo de transporte Otro equipo de transporte

Motocicletas Motocicletas

Otro equipo de transporte Otro equipo de transporte
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direcciéon de Estadisti-

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccién.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccién de Estadisti-

cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 2.16

IPl manufacturero. Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras. Octubre de 2025*

Variacion porcentual
cadi Descringid Igdlce respecto al acumulada del Incidenci
0digo escripcion ZOO:S?OO mismo mes afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afo anterior
NUmeros indice %
Muebl Ichon tras industri
36-38 uebles y colchones, y otras industrias 99,0 15 192 15
manufactureras
36101/2/3 Muebles y colchones 100,5 1,7 32,5 0,8
36900 Otras industrias manufactureras 73,6 -6,6 15,6 -1,4
37000/38000 Remclar_m(_ento y reparacion, instalacion y 126.6 2.9 3.1 0,9
mantenimiento
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas Econémicas. Direcciéon de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.16.a Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras con respecto al nivel general de la serie original
del IPI manufacturero. Enero 2016-octubre 2025
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Nivel general (serie original)
Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras (serie original)
--------- Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras (serie desestacionalizada)
Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras (serie tendencia-ciclo)
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econémicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,
Energéticas y de la Construccion.
Grafico 2.16.b Muebles y colchones, y otras industrias Grafico 2.16.c Muebles y colchones, y otras industrias
manufactureras, variacion porcentual manufactureras, incidencias.
interanual. Octubre de 2025* Octubre de 2025*
Muebles y colchones, y otras
Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras
industrias manufactureras

Muebles y colchones

Otras industrias manufactureras
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas Econémicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Econdmicas. Direccién de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Cuadro 3.

IPI manufacturero nivel general y divisiones. Octubre de 2025*

Variacion porcentual

Codigo Descripcion Igg:;e re_specto al a(~:umulada del Incidencia
20042100 mismomes afio respecto a
del aio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
NG Nivel general 126,6 -2,9 3,1 -2,9
15 Alimentos y bebidas 154,5 -1,7 3,0 -0,5
16 Productos de tabaco 51,0 -12,4 7,7 -0,0
17 Productos textiles 57,9 -24,0 -3,4 -0,4
18-19 Prendas de vestir, cuero y calzado 90,3 -15,1 -1,9 -0,8
20-22 Madera, papel, edicion e impresion 107,3 -3,4 41 -0,3
23 Refinacion del petrdleo, coque y combustible nuclear 1231 3,2 1,5 0,1
24 Sustancias y productos quimicos 143,0 -0,4 0,6 -0,1
25 Productos de caucho y plastico 98,4 -12,0 -2,4 -0,5
26 Productos minerales no metalicos 166,3 1,1 4,2 0,1
27 Industrias metalicas basicas 97,5 0,9 29 0,1
28 Productos de metal 91,7 -8,1 -9,5 -0,3
29 Maquinaria y equipo 166,2 -2,2 99 -0,1
30-33 Otros equipos, aparatos e instrumentos 129,1 2,0 17,8 0,1
34 \;ﬁ?;;l;lg:sautomotores, carrocerias, remolques y 1598 41 5.4 0.2
35 Otro equipo de transporte 145,4 11,4 19,8 0,1
36-38 Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras 99,0 -1,5 19,2 -0,0

Grafico 3.a

Alimentos y bebidas
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manufactureras

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas Econdmicas. Direccion de Estadisticas Mineras, Manufactureras,

Energéticas y de la Construccion.

IPI manufacturero nivel general y
divisiones, variacion porcentual
interanual. Octubre de 2025*
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Grafico 3.b
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Economicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas Economicas. Direccion de Estadisti-
cas Mineras, Manufactureras, Energéticas y
de la Construccion.
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Analisis sectorial. Octubre de 2025
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En octubre de 2025, el IPI manufacturero registra una variacion negativa de 2,9% con respecto al
mismo mes del ano anterior. Las incidencias de las divisiones que componen el nivel general del
indice presentan caidas de 0,8% en “Prendas de vestir, cuero y calzado”; 0,5% en “Productos de
caucho y plastico”; 0,5% en “Alimentos y bebidas”; 0,4% en “Productos textiles”; 0,3% en “Pro-
ductos de metal”; 0,3% en “Madera, papel, edicién e impresién”; 0,2% en “Vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y autopartes”; 0,1% en “Maquinaria y equipo”; y 0,1% en “Sustancias y
productos quimicos”. Asimismo, “Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras” y “Pro-
ductos de tabaco” muestran incidencias negativas cercanas a cero. Por otra parte, se observan
incidencias positivas de 0,1% en “Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear”; 0,1% en
“Otro equipo de transporte”; 0,1% en “Otros equipos, aparatos e instrumentos”; 0,1% en “Industrias
metalicas basicas”; y 0,1% en “Productos minerales no metalicos”.

La fabricacion de prendas de vestir, cuero y calzado registra una caida interanual de 15,1% en
octubre. La fabricacion de prendas de vestir, que constituye la principal incidencia, muestra una
disminucién interanual de 12,1%, mientras que la fabricaciéon de calzado y sus partes cae 21,1%.
Fuentes consultadas indican que la menor demanda local y el ingreso de productos importados
afectaron el nivel de actividad en el mes bajo andlisis.

Asimismo, esta situacion se vincula con la caida en la fabricaciéon de productos textiles, que tiene
una variacién negativa de 24,0% en términos interanuales en octubre. La produccion de tejidos y
acabado de productos textiles, que presenta la principal incidencia, cae 34,1% interanualmente,
mientras que la produccién de hilados de algoddn disminuye 34,7%. Segun fuentes consultadas, se
registraron algunas paradas de planta como consecuencia del menor volumen de ventas.

Los productos de caucho y plastico muestran una caida interanual de 12,0% en octubre. La prin-
cipal incidencia negativa en el periodo bajo andlisis corresponde a la fabricacién de manufacturas
de plastico, que registra una disminucién interanual de 9,7%. La menor actividad del sector se
vincula con la disminucién en la demanda de diferentes segmentos, como botellas utilizadas para
la elaboracion de bebidas gaseosas y jugos, ademas de envases plasticos —-como bandejas, bolsas
y films— destinados al empaquetado de diferentes productos alimenticios. Asimismo, se observan
disminuciones en los productos plasticos destinados a los segmentos de articulos personales y
limpieza, autopartes, y bazar y menaje, entre otros.

La divisién correspondiente a alimentos y bebidas registra una baja interanual de 1,7% en octubre.
La principal incidencia negativa se observa en la elaboracién de galletitas, productos de panaderia
y pastas, que presenta una baja interanual de 7,0%. Segln empresas consultadas, en el mes de
referencia se registra una disminucion en la demanda local. Asimismo, segun datos de la Secretaria
de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), la produccién de harina de trigo presenta una caida de
6,8% en comparacién con el mismo mes del afio anterior.

La produccioén de gaseosas, aguas, sodas, cervezas, jugos para diluir, sidras y bebidas espirituosas
muestra en octubre una baja interanual de 6,8%, debido principalmente a una menor produccién
de cervezas, jugos para diluir y sidras. Segun fuentes consultadas, la caida en la actividad de las
plantas productivas esta asociada a una disminucién en las ventas al mercado interno.

La elaboracion de vino presenta en octubre una caida interanual de 9,7%. Segun datos de comercia-
lizacién del Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV), disponibles al cierre de este informe, se observa
una baja tanto en las exportaciones como en los despachos de vino para ser comercializados en el
mercado interno.

La produccion de carne vacuna registra en octubre una baja interanual de 4,8%. De acuerdo con los
datos de la Coordinacién de Andlisis Pecuario de la SAGyP, en el mes de referencia se observa una
disminucién de 5,1% en el volumen de carne bovina destinado al mercado interno —principal destino
de la produccién nacional-, medido por su consumo aparente. Con respecto a las ventas externas,
segun la misma fuente, el volumen exportado de carne bovina -medido en toneladas equivalentes
res con hueso- registra una caida interanual de 3,4% vy representa el 29,0% de la produccion de
carne vacuna, siendo China el principal destino de los despachos de carne al mercado externo.



Por su parte, la principal incidencia positiva se observa en la elaboracién de productos lacteos,
que presenta un aumento interanual de 10,4% en octubre, que se vincula con una mayor recepcion
de leche cruda. En este sentido, segln datos de la Direccion Nacional de Lecheria de la SAGyP, la
produccion primaria de leche registra una suba interanual de 9,4%, y acumula en los diez meses
transcurridos del afio un incremento interanual de 10,4%.

La fabricaciéon de productos de metal presenta en octubre una caida interanual de 8,1%. La fa-
bricacion de otros productos de metal y servicios de trabajo de metales, que constituye la principal
incidencia, disminuye interanualmente 6,7% respecto al mismo mes del afio anterior. Asimismo, la
fabricacion de productos metalicos para uso estructural y de envases metalicos presentan, en el mes
bajo analisis, caidas interanuales de 8,2% y 17,4%, respectivamente. Segun fuentes consultadas, la
caida en la actividad se relaciona con el ingreso de productos importados y la menor demanda local
de articulos metalicos utilizados principalmente en la industria automotriz y autopartista, el sector de
limpieza y productos personales, entre otros segmentos.

La division de vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes muestra en octubre
una caida interanual de 4,1%. La principal incidencia negativa corresponde a la fabricacion de vehicu-
los automotores, que presenta una baja interanual de 7,7%. En el mes de referencia se observa una
menor cantidad de unidades producidas de automoviles con respecto al mismo mes del afio anterior.

Segun datos de la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA), las ventas a concesionarios de
automdviles y utilitarios nacionales registran una caida interanual de 26,5%. Se observa una menor
participacion en las ventas a concesionarios de automdviles y utilitarios nacionales respecto al total
de ventas de unidades a concesionarios, que representan el 36,2% en el acumulado de los diez
meses transcurridos del afio. En cuanto a las ventas externas, segun la misma fuente, se observa
una baja en la cantidad de unidades exportadas de automéviles de 39,3%, mientras que se registra
una suba interanual de 0,8% en la cantidad de unidades exportadas de utilitarios. En el mes de refe-
rencia se observa una baja interanual principalmente en los envios de unidades a paises de América
Central y a Brasil.
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Enlace a mas detalles

Pueden consultarse mas detalles de las series que componen el IPI manufacturero, desde enero
de 2016 hasta el periodo de referencia del presente informe, en los cuadros que se encuentran en
formato digital, disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_ipi_manufacturero_2025.xls

indice de cuadros web

Cuadro 1. IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base
2004=100, en numeros indice y variacion porcentual. Aflos 2016-2025

Cuadro 2. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
numeros indice. Aflos 2016-2025

Cuadro 3. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
variacion porcentual interanual. Afos 2016-2025

Cuadro 4. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
variacion porcentual interanual acumulada. Aflos 2016-2025

Cuadro 5. IPI manufacturero nivel general y divisiones. Serie desestacionalizada, base 2004=100, en
numeros indice y variacion porcentual intermensual. Afos 2016-2025

Cuadro 6. IPI manufacturero nivel general y divisiones. Serie tendencia-ciclo, base 2004=100, en
numeros indice y variaciéon porcentual intermensual. Afios 2016-2025

Cuadro 7. IPI manufacturero nivel general. Serie desestacionalizada y tendencia-ciclo (método direc-
to), base 2004=100, en nimeros indice y variacién porcentual. Aflos 2016-2024

Cuadro 8. Expectativas de la industria manufacturera, en porcentaje. Afios 2016-2025

Aspectos metodolégicos del IPI manufacturero

Caracteristicas generales
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Elindice de produccion industrial manufacturero (IPl manufacturero) incluye un exhaustivo relevamiento
de todas las actividades econémicas que conforman el sector industria manufacturera y la cobertura
geografica es para el total del pais.

Es un indicador de coyuntura que mide la evolucion del sector, con periodicidad mensual, tomando
como variables para su calculo la produccién en unidades fisicas, las ventas en unidades fisicas,
la utilizacion de insumos en unidades fisicas, el consumo aparente en unidades fisicas, la cantidad
de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo y las ventas a precios corrientes
deflactadas.

A partir de las variables seleccionadas, se calculan los indices elementales, que constituyen el nivel
mas desagregado del IPl manufacturero. Luego, se construyen los indices de las clases o grupos
manufactureros, que se estructuran con la agregacién de los indices elementales, utilizando las
ponderaciones del valor agregado bruto a precios basicos de la industria manufacturera del afio base
2004 de las cuentas nacionales. Del mismo modo, los indices de las divisiones se obtienen como
agregacion de los indices de las clases o grupos y, finalmente, el nivel general del IPI manufacturero se
calcula como agregacion de los indices de las divisiones.

En su conjunto, todas las variables seleccionadas aportan con periodicidad mensual datos sobre mas
de 5.000 establecimientos industriales manufactureros.
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Ajuste estacional

Para el ajuste estacional del nivel general del IPI manufacturero se utilizara el método de descomposicion
indirecto, tomando en cuenta que este se construye en base a la agregacion de las divisiones.

Las principales caracteristicas del ajuste estacional del IPI manufacturero con los datos a enero de

2025 son:

Opciones utilizadas Alimentos y bebidas  Productos de tabaco Productos textiles
Transformacion No No No
Modo de descomposicion Aditivo Aditivo Aditivo
Modelo ARIMA 011)011) 001011 (101)011)
¢Ajusta Pascua? No Si No
¢Ajusta ano bisiesto? No No No
¢Ajusta variacion por dias de actividad? Si Si Si
¢Ajusta outliers? Si Si Si
Filtro estacional 3x5 3x3 3x3
Filtro tendencia H13 H9 H9

Refinacion del

Prendas de vesti,  Madera, papel, edicion .
petréleo, coque y

Opciones utilizadas

cuero y calzado e impresion combustible nuclear

Transformacion No No No

Modo de descomposicion Aditivo Aditivo Aditivo

Modelo ARIMA (100)011) 011011) 011)011)
¢Ajusta Pascua? Si No No

¢Ajusta afio bisiesto? No Si Si

¢Ajusta variacion por dias de actividad? Si Si Si

¢Ajusta outliers? Si Si Si

Filtro estacional 3x3 3x5 3x9

Filtro tendencia H13 H13 H9

. - Sustancias y productos Productos de cauchoy Productos minerales
Opciones utilizadas

quimicos plastico no metalicos
Transformacion No No No
Modo de descomposicion Aditivo Aditivo Aditivo
Modelo ARIMA 011)(110) 011)011) 011)011)
¢Ajusta Pascua? No No No
¢Ajusta afio bisiesto? Si No Si
¢Ajusta variacion por dias de actividad? Si Si Si
tAjusta outliers? Si Si Si
Filtro estacional 3x9 3x5 3x9
Filtro tendencia H13 H9 H9
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Industrias metalicas

Opciones utilizadas basicas Productos de metal Maquinaria y equipo
Transformacion Log No No
Modo de descomposicion Multiplicativo Aditivo Aditivo
Modelo ARIMA 011)(110) 011)(110) 011)011)
¢Ajusta Pascua? No No Si
;Ajusta afio bisiesto? No Si No
¢Ajusta variacion por dias de actividad? No Si Si
¢Ajusta outliers? Si Si Si
Filtro estacional 3x9 3x9 3x5
Filtro tendencia H13 H13 H13
. Vehiculos Muebles y col-
Otros equipos, automotores, .
. - . Otro equipo de  chones, y otras
Opciones utilizadas aparatos e carrocerias, X !
. transporte industrias ma-
instrumentos remolques y
nufactureras
autopartes
Transformacion Log No No No
Modo de descomposicion Multiplicativo Aditivo Aditivo Aditivo
Modelo ARIMA 101)(110) 011)011) 011)(110) 011)011)
¢Ajusta Pascua? No No No No
¢Ajusta afio bisiesto? No No No No
¢Ajusta variacion por dias de actividad? Si Si Si Si
¢Ajusta outliers? Si Si Si Si
Filtro estacional 3x9 3x5 3x9 3x5
Filtro tendencia H13 H13 H13 H13

La metodologia detallada del IPI manufacturero y la nota metodolégica de actualizacién 2025 se
encuentran disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_ipi_manufacturero_2019.pdf
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/nota_metodologica_ipi_manufacturero_2025.pdf

28/28 incec


https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_ipi_manufacturero_2019.pdf

	Aspectos metodológicos del IPI manufacturero 26
	_Hlk215756135
	_Hlk213161496

